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SYALLABUS 

 

bdkbZ & 1 

M‚u iSafVufdu dk fl)kar ]dsUt dk fl)kar ] eqæk dk ifjek.k fl)kar ] eqæk iwfrZ dk fuèkkZj.k ] c‚eksy dk 
Ø; & foØ; lacaèkh eqæk dk fl)kar ] ijEijkoknh vFkZ'kkfL=;ksa ds vuqlkj eqæk dh ekaxA 

bdkbZ & 2 

foLr`r e‚My vkSj jkstxkj dk fuèkkZj.k ] eqækLQhfr ] eqækLQhfr ds çHkko o fu;a=.k ] ekSfæd uhfr ds ekax ij 

çHkkoA 

bdkbZ & 3 

fQfyIl oØ fo'ys"k.k fl)kar ] lalksfèkr fQfyIl oØA 

bdkbZ & 4 

O;kikj pØ] fgDl dk O;kikfjd pØ fl)kar] dkYMksj dk O;kikfjd pØ fl)kar] ,d NksVh [kqyh vFkZO;oLFkk esa 
jk"Vªh; vk; dk fuèkkZj.k] eqæk jfgr uo & çfrf"Br fodkl e‚My] ekSfæd vFkZO;oLFkk esa uo & çfrf"Br 
vkfFkZd o`f) e‚My] fons'kh fofue; nj] eqaMsy & ¶ysfeax e‚MyA 

  



ifjp; 

eqæk dk ifjek.k fl)kar uk rks dherksa dk fl)kar gS vkSj uk gh mRiknu dk fl)kar cfYd ;g eqæk dk fl)kar 

gSA eqæk dh ek¡x vkSj mldh foLr`r O;k[;k dk fl)kar tkuk tkus yxkA eqæk ds dkj.k vU; pjksa tSls fd 

dhersa rFkk ekSfæd vk; ds mRiknu vkfn esa ifjorZu tkuus ds fy, bl fl)kar dk lEcUèk eqæk dh iwfrZ rFkk 

eqæk dh Hkk"kk ls tksM+k tk ldrk gSA  

 

fdlh ,d cktkj esa ekax dh iwfrZ ij vfèkdrk gksus ls eqæk LQhfr mRiUu gks ldrh gSA ;fn oLrq cktkj 

larqyu esa gS ;k oLrq vUrjky 'kwU; gSA ijarq lkèku cktkj esa lkèkuksa dh ek¡x iwfrZ ls vfèkd gksus ds dkj.k 

lkèku dher c<+rh gS rks mRiknu ykxr c<+k nsrh gSA blls oLrq cktkj esa iwfrZ ck;ha vksj ljdsxh] tks dher 

Lrj dks c<+k nsxh vkSj blls eqæk  LQhfr mRiUu gksxhA  

 

fQfyIl oØ fo'ys"k.k fl)kar dk eq[; y{; ;g Fkk fd ek¡x esa o`f) ;k ykxr esa o`f) vfèkd çHkkfor Fkh] vkSj 

nwljk fl)kar ;g Fkk fd çfrcaèkd ekSfæd ;k jktdks"kh; uhfr;ka fdl gn rd LQhfr dks fu;a=.k djus esa 

lQy gks ldrh gSA ek¡x LQhfr vkSj ekSfæd vkSj jktdks"kh; uhfr dqy ek¡x dks jksdus esa ;s uhfr;ka lQy ugha 

gks ikbZ gSA ;fn dher Lrj dks cuk, j[kuk gS rks nks leL;kvksa dk lkeuk djuk iM+rk gS rks csdkjh dk Lrj 

c<+rk gS vkSj csjkstxkjh vkSj ekSfæd LQhfr ds chp csdkjh fofue; dks çdV djrk gSA  

 

O;kikfjd pØ ds p<+ko ds nkSjku Å¡ph jk"Vªh; vk;] vfèkd mRiknu] vfèkd jkstxkj rFkk Å¡ph dhersa ikbZ 

tkrh gS] bldks le`)h dky Hkh dgk tkrk gSA blds foijhr O;kikfjd pØ ds mrkj ds nkSjku de jk"Vªh; 

vk;] de mRiknu] de jkstxkj rFkk uhpk Lrj ik;k tkrk gSA bldks eanh dky Hkh dgk tkrk gSA ;g ns[kk 

x;k gS fd iwathoknh vFkZO;oLFkkvksa esa vkfFkZd le`f) dky ds ckn eanh dky vkSj rFkk eanh dky ds ckn le`)h 

dky dks O;kikfjd pØ ;k O;olkf;d pØ dgk tkrk gSA 

 

Mr. Bal Krishan  
Assistant Professor ( Contractual )  
C.D.L.U., Sirsa (Haryana).                          
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bdkbZ & 1 

1-0 ifjp;  
1-1 bdkbZ ds mís'; 
1-2 iSafVufdu ds fl)kar dh ekU;rk,a  
1-3 esy  
1-4 eqæk iwfrZ esa ifjorZu  
1-5 eqæk xq.kkad  
1-6 eqæk xq.kkad ds rRo  
1-7 eqæk dh oSdfYid ç;ksx ls vk;  
1-8 vkykspuk,a  
1-9 eqæk dh iwfrZ dk fl)kar  
1-10 eqæk vkSj fudV eqæk  
1-11 vkarfjd eqæk vkSj cká eqæk  
1-12 eqæk iwfrZ ds çdkj  
1-13 mPp eqæk 'kfä  
1-14 c‚eksy dk Ø; foØ; lEcèkh eqæk dk fl)kar 
1-15 ifjdYiuk,a  
1-16 ijaijkoknh vFkZ'kkfL=;ksa ds vuqlkj eqæk dh ekax  
1-17 dsUt dk eqæk lacèkh fl)kar  
1-18 ekU;rk,a  
1-19 rjyrk tky  
1-20 lkjka'k 
1-21 viuh çxfr tkafp,a 
1-22 viuh çxfr tkafp,a ds mÙkj 
1-23 vH;kl gsrq iz'u 
1-24 vki ;s Hkh i<+ ldrs gSaA 

ifjp;%& 

,d vkfFkZd ç.kkyh ds ekSfæd {ks= ds larqyu dh O;k[;k ds fy, eqæk dh ek¡x dk fo'ys"k.k vko';d gSA tc 
eqæk dh iwfrZ nh xbZ gks rks eqæk cktkj ls iSnk gksus okyh ekax ds ncko iw.kZ ç.kkyh ls lacafèkr yxHkx lHkh pjksa 
ij eºRoiw.kZ çHkko Mkyrs gSA blhfy, LoHkkfod :i ls eqæk dh ek¡x us cgqr ls vFkZ'kkfL=;ksa dk è;ku viuh 
vksj [khapk gSA ekSfæd larqyu eqæk dh ek¡x dk iwfrZ dh 'kfä;ksa n~ckjk fuèkkZfjr gksrk gSA bldks çkIr djus ds 
fy, vkfFkZd 'kfä;ka fØ;kfUor jgrh gSA ekSfæd larqyu ogk¡ LFkkfir jgrk gS tgk¡ eqæk dh ek¡x dk eqæk dh 
iwfrZ ,d nwljs ds cjkcj gksrh gSA 

bdkbZ ds mís';%& 

¼i½ eqæk dh ek¡x ds fofHkUu fl)karks dks le>ukA  
¼ii½ eqæk dh iwfrZ ds fofHkUu fuèkkZjdksa dh O;k[;k djukA 



bdkbZ & 1 2 

MkWu&iaSfVufdu ds erkuqlkj 

MkWu isssssSfVufdu ds vuqlkj eqnzk eq[; xSj fu"i{kh; gksrh gS vkSj blh dkj.k yksxksa ds ikl udnh dk ewY; esa 
ifjorZu gksrk jgrk gS vkSj blh ds lkFk&2 okLrfod ewY; esa Hkh ifjorZu vkrk gSA ftlds dkj.k ;k nks yksxksa 
ds /ku esa deh vkrh gS ;k o`f) gksrh gS vkSj oLrqvksa dh lkis{k dhersa esa ifjorZu gksrk jgrk gS vkSj C;kt dh 
nj esa Hkh ifjorZu vkrk gSA ;fn eqnzk dh iwfrZ esa o`f) gksrh gS rks C;kt dh nj esa deh vkrh gSA iaSfVufdu ds 
fl)kUr dh ekU;rk,a %  

1- vFkZO;oLFkk esa iw.kZ jkstxkj ik;k tkrk gSA  

2- ekSfnzd Hkkafr dk vHkko  

3- forj.k izHkko dk de gksuk ;k u gksukA  

4- dherksa vkSj etnwjksa esa yksp'khyrkA  

5- ljdkjh czk.Mksa ds cktkj esa Ø; djukA  

iaSfVufdu ds fl)kar dh O;k[;k iSafVufdu us viuh iqLrd Money Interest & Prices 1956 esa izdkf'kr gqbZ 
FkhA iSasfVufdu us fo'ys"k.k fd;k fd ØsfEczt vFkZ'kkL=h eqnzk dh fu"iz;kfrrk dks le>us esa vlQy jgsA og 
eqnzk vkSj oLrq cktkjksa esa f}&foHkktu dks Li"V ugha dj ik;sA iaSfVufdu us bl ckr ij tksj fn;k fd;k fd 
uo&Dykfldy vFkZ'kkfL=;ksa us dsoy eqnzk ds Hk.Mkj esa o`f) dsoy fujis{k Lrj ij gksrh gS vkSj oLrq cktkj 
blls yxHkx vizHkkfor jgrk gSA iaSfVufdu us uo Dykfldy dh bl Hkwy dh vkSj ladsr fd;k fd muds }kjk 
okLrfod 'ks"k izHkko ds dkj.k fujis{k eqnzk Lrj esa o`f) gksrh gS vkSj oLrq cktkj esa lUrqyu ykus ds fy, 
izkoSfxd fo'ys"k.k dk iz;ksx ugha fd;k x;k gSA uo&Dykfldy vFkZ'kkfL=;ksa esa vlferrk ikbZ xbZ Fkh fd 
mUgksaus ewY; fl)kar esa lUrqyu vkSj dher dh fLFkjrk dk ijh{k.k djus ds fy, izekf.kd ekax vkSj iwfrZ dh 
fof/k dk iz;ksx fd;k ijUrq ekSfnzd fl)kar esa lUrqyu fujis{k dher Lrj dk ijh{k.k djus ds fy, ml fof/k 
dk iz;ksx u djus dh izekf.kd Hkwy dh gSAiSafVudu us uo&Dykfldy fl)kar dh vkSj vf/kd vkykspuk dh fd 
eqnzk fujUrj bdkbZ ypd jgrh gS vkSj eqnzk dk ekax oØ vk;rkdkj vkSj vfrijoy; gS vkSj leFkZu okyjl] 
ek'kZy vkSj ihxw us ckj&ckj fd;k gSAihxw us bls ;k=k fl)kar dh oS|rk ds fy, ,d vko';d 'krZ ekuk gSA 
mudk fopkj gS fd eqnzk dk ekax Qyu dh fujUrj ,d leku ypd ugha gS vkSj mUgksaus dgk fd vk;rkdkj 
vfrijoy; eqnzk dk ekax Qyu dk fl)kar bl dFku dk ftls ØsfEczt vFkZ'kkL=h fodflr djus dk iz;Ru 
dj jgs FksA iSafVufdu us budk [k.Mu fd;kA iSfVufdu us crk;k fd udnh 'ks"k fl)kar }kjk okLrfod 'ks"k 
izHkko dh mis{kk dh xbZ gS vkSj le:irk ds fl)kar ds vUrxrZ eqnzk&HkkfUr ds vHkko dks ekuk x;k gSA 
le:irk fl)kar okLrfod {ks=ksa ds fy, ekax Qyuksa dks fujis{k dher Lrj esa ifjorZuksa ds izfr vlaosnu'khy 
ekurk gSA blh izdkj uo&Dykfldy fl)kar eqnzk ds fl)kar vkSj ewY; ds fl)kar esa lgh lEcU/k LFkkfir djus 
esa vlQy jgk gSA iaSfVufdu dk fl)kar eq[; :Ik ls Dykfldy f}&foHkktu dh fuUnk djuk Fkk fQj ekSfnzd 
vkSj okLrfod {ks=ksa dk esy djuk FkkA Dykfld fo'ys"k.k esa f}&foHkktu gSA D;ksafd blds vuqlkj lkis{k 
dhersa okLrfod ekax vkSj okLrfod iwfrZ mRiknu ds Lrj }kjk fu/kkZfjr gksrh gSA D;ksafd fujis{k dher Lrj 
eqnzk dh ek=k ds }kjk fu/kkZfjr gksrk gSA blh izdkj Dykfldy fo'ys"k.k esa fujis{k dherksa dk ekSfnzd fl)kar 
vkSj lkis{k dherksa dk okLrfod fl)kar gSA esy& (Reconciliation) Dykfldy fl)kar dk f}&foHkktu djus 
ds ckn iaSfVufdu us bu nksuksa esa esy djus dk iz;Ru fd;kA mlus ;g [kkst djus dk iz;Ru fd;k fd D;k 
Dykfldy izfrLFkkiu fd eqnzk dh ek=k esa o`f) ls lHkh dherksa esa vkuqikfrd o`f) gksrh gS vkSj lkis{k dhersa 
eqnzk dh ;k=k ls izHkkfor ugha gksrh gS vkSj rduhdh 'kCnksa esa bls eqnzk dh fu"izHkkfor dgk tk ldrk gSA ;fn 



3 lef"V vFkZ'kkL= 

eqnzk rVLFkrk gS vkSj eqnzk dh iwfrZ esa o`f) ls lkekU; dher Lrj c<+ tkrk gS vkSj lkis{k dhersa vkSj C;kt dh 
nj ij dksbZ izHkko ugha iM+rk gS rks ekSfnzd vkSj ewY; fl)karksa dk dksbZ esy ugha gksxkA iwfrZ vkSj ekax Qyuksa 
dh lkis{k dhersa vkSj okLrfod udnh 'ks"kksa ij fuHkZj ekurs gq, Dykfldh ek=k fl)kar dk iquokZl lEHko gks 
ldrk gSA iaSfVufdu dk fo'ys"k.k dk fl)kar okLrfod 'ks"k izHkko dh iwjh Lohd`fr nsrk gS vkSj eqnzk cktkj esa 
lUrqyu LFkkfir fd;k tk ldrk gSA mnkgj.k ds fy, ;fn dhersa lUrqyu Lrj ls de gksrh gS rks uxn 
/kkjdksa ds okLrfod 'ks"k esa o`f) gksrh gSA ;fn dher Lrj lUrqyu ls dher Lrj ls mapk gks tkrk gS rks 
okLrfod 'ks"kksa esa deh vk tk;sxh vkSj vius [kpZ dks D;k djsaxs vkSj ftlds dkj.k udnh 'ks"kksa dh gkfu gksxh 
vkSj okfil lUrqyu Lrj ij vk tk;sxh vkSj okLrfod] Dykfldy ekWMy f}&foHkktu dks nwj djus esa lQy 
gks tkrk gS ijUrq eqnzk dh ek=k ls izHkkfor ugha gksrh gSA ;fn C;kt dh nj leku gksrh gS ijUrq dksbZ ekax esa 
o`f) ugha gksrh gSA iaSfVufdu ds vuqlkj tc ,d ckj vFkZO;oLFkk ds okLrfod vkSj ekSfnzd ledksa dks ckgjh 
eqnzk ds lkFk fu/kkZfjr fd;k tkrk gS rks lkis{k dhersa ,oa C;kt dh nj vkSj fujis{k dher Lrj ds lUrqyu 
ewY; vFkZO;oLFkk ds lHkh cktkjksa ds }kjk ,d gh le; esa fu/kkZfjr gksrs gSA iSafVufdu us ;g fu"d"kZ fn;k gS fd 
lkis{k dhersa oLrq cktkj ds }kjk Hkh fu/kkZfjr gksrh gS fd ewY; fl)kar lkis{k dhersa ls vkSj ekSfnzd fl)kar 
fujis{k dherksa ls lEcfU/kr gksrk gSA iaSfVufdu us oLrq dh lHkh izdkj dh dhersa eqnzk cktkj dh dherksa ds 
}kjk fu/kkZfjr gksrh gS vkSj fujis{k dherksa dks muds iwoZ fu/kkZfjr lUrqyu ewY; ij fLFkj ekuk x;k gS rks lkis{k 
dherksa dks euekus <ax ls yxk;k tk ldrk gS vkSj blls izkoSfxd dhersa dk v/;;u dj ldrs gSa vkSj ;s 
'kfDr;ka lHkh cktkjksa esa lUrqyu LFkkfir djrh gS vkSj buds bl dk;Zdj.k ls vFkZO;oLFkk }kjk lUrqyu esa 
LFkkfir gks tkrh gSA  

1- iSafVufdu ds fl)kar dh vkykspuk nh?kZdkyhu lUrqyu fuf'pr djus esa vlEHko gSA iaSfVufdu dk fl)kar 
dsoy dher esa ifjorZu rd gh lhfer gS vkSj nh?kZdkyhu lUrqyu vkSj okLrfod 'ks"k izHkko dh Li"V :Ik 
ls O;k[;k ugha djrk gSA  

2- /ku izHkko esa o`f) dh mfpr O;k[;k djus esa vlQy& iaSfVufdu ;g ugha crk ik;k fd /ku dk izHkko dSls 
c<+rk gS vkSj /ku ds izHkko dh mfpr O;k[;k ugha fd;k tk ldrh gSA  

3- izfrHkwfr;ksa ds Ø;&foØ; ij izfrdkjd izHkko eqnzk Hk.Mkj esa o`f) ds lkFk 'kq+++) ewY; esa o`f) ugha gksrh gS 
fjlko dsoy cktkj esa izfrHkwfr;ksa ds cspus ls izkIr gksrk gSA blfy, vFkZO;oLFkk esa ;gka ekU;rk ysuk 
vlaxr gS fd eqnzk Hk.Mkj esa o`f) dk vFkZO;oLFkk ij dksbZ izHkko gksxkA  

4- eqnzk Hkzkafr dk vHkko& eqnzk Hkzkafr dk vHkko ik;k tkrk gS fd yksx eqnzk izkIr djrs gSA eqnzk dh ek=k nqxuk 
djus ls oLrqvksa ds ewY; Hkh nksxqus gks tkrs gS vkSj okLrfod lUrqyu esa dksbZ ifjorZu ugha gksxkA 

os vf/kd eqnzk j[kus ds fy, rS;kj gksrs gSa vkSj lV~Vk mís'; ds fy, eqnzk dh ekax /kukRed gksrh gSA ;fn r = r3 
gksrh gS rks eqnzk dh ekax /kukRed gksrh gS ;k 'kwU; Hkh gks ldrh gS vkSj ckaM /kkjd viuh ifjlEifr;ksa esa fdlh 

Hkh izdkj dk dksbZ ifjorZu Hkh ugha djuk pkgrs gSA C;kt dh U;wure Lrj ij izokg r0 ij eqnzk dh lV~Vk ekax 
Qyu leLrjh; (Horizontal) gks tkrh gSA lV~Vk mís'; ds fy, fuos'kd vius ikl gh iwath j[kuk pkgrs gSA 
mudh ml le; ;g fuf'pr vk'kk gksrh gS fd Hkfo"; esa C;kt dh nj esa o`f) vkSj iawth dh Hkh gkfu gksxhA 
lV~Vk mís'; ds fy, eqnzk dh ekax dks ,d fp= ds ek/;e ls n'kkZ;k tk ldrk gSA fp= ua0 1 ds ek/;e ls 
n'kkZ;k tk ldrk gSA  



bdkbZ & 1 4 

 

fp= ua0 1  

lV~Vk mís'; ds fy, udn jkf'k;ka _.kkRed gksrh gSA tc r > r2 gSA tc r = r3 gS rks ;s 'kwU; gSA tc r < r 2 

rks lV~Vk mís'; ds fy, udn jkf'k;ksa /kukRed gksrh gSA C;kt dh U;wure nj ij r0 ij yxHkx ,d vk'kadk 
gS fd C;kt dh nj U;wure Lrj ij lkekU; c<sxhA lV~Vk mís'; ds fy, eqnzk dh ekax ges'kk yksp'khy gksrh gS 
vkSj tSls&tSls C;kt dh nj fxjrh tkrh gSA eqnzk dh ekax c<+rh tkrh gSA eqnzk dh dqy ekax& dsUt us eqnzk 
dh ekax dks rhu Hkkxksa esa ckaVk gSA (1) ysu&nsu mís'; (2) lko/kkuh mís'; (3) lV~Vk mís'; ds fy, eqnzk dh 
ekax fuf"Ø; ekax gksrh gSA  

MDPT = MDT + MDP……..(i)  

MDT = Money  

D = Demand  

T = Transactional  

M = Money, D = Demand P = Precautionary eqnzk dh ekax ysu&nsu mís'; ds fy, lko/kkuh mís'; ds fy, 
vk; ij fuHkZj djrh gSA lV~Vk mís'; ds fy, tks eqnzk dh ekax dh tkrh gSA dsUt us mls fuf"Ø; jkf'k;ka dgk 
gS vkSj C;kt dh nj ds lkFk foifjr lEcU/k gksrk gSAeqnzk ds dqy ekax lfØ; vkSj fuf"Ø; jkf'k;ksa dk ;ksx 
gksrh gSA blfy, eqnzk ds dqy ekax Qyu dks (MD) esa bl izdkj ls n'kkZ;k tk ldrk gSA  

 MD = MDT + MDP vkSj Equation (i) dks izfrLFkkfir djus ij  

MD = L1(y) + L2 (r)  

lkSnk vkSj cpr mís'; ds fy, eqnzk ds ekax Qyu vkSj fuf"Ø; udn jkf'k;ksa ds fy, ekax Qyu ds leLrjh; 

;ksx ls vc eqnzk ds ;ksx Qyu ls fudkyk tk ldrk gSA fp= 2 esa MDTP lØh; udn 'ks"k L1 ,d mnxz 
(Vertical) js[kk gSA tks fd ;g n'kkZrh gS fd C;kt ds lHkh Lrjksa ij lfØ; udn jkf'k;ka fLFkj jgrh gS vkSj 
fp= (2) esa fuf"Ø; udn jkf'k;ksa dks Hkh n'kkZ;k x;k gSA 



5 lef"V vFkZ'kkL= 

 
fp=&2 

;g oØ ckbZ ls nkbZ uhps dh vkSj >qdrk gSA C;kt dh U;wure nj r0 ij ;g iw.kZr;k yksp'khy gSA fp= 2 esa 
eqnzk dk ekax Qyu n'kkZ;k x;k gSA  

MD = L1(y) + L2 (y) ds }kjk izdV fd;k x;k gSA C;kt dh nj r1 ij fuf"Ø; udn jkf'k;ka 'kwU; gSA vkSj 

MD = L1 +0  gSA C;kt dh nj r0 ij M0  dks fQj L1  vkSj L2  ds ;ksx ds }kjk fu/kkZfjr fd;k x;k gSA r0  

ij D;ksafd L2 (r) iw.kZr;k% vkSj ;g leLrjh; ;ksx ds cjkcj gSA  

2- VkWfou dh eqnzk lEcU/kh ekax dk fl)kar&izks0 VkWfou us dsUt dh eqnzk lEcU/kh ekax esa foLrkj iwoZd vkSj 
O;gkfjd fl)kar izLrqr fd;k gSA dsUt ds vuqlkj ,d O;fDr C;kt dh nj vkSj Hkfo"; esa vk'kkvksa lEcU/kh eqnzk 
dh ekax ls lEcU/kh fu.kZ; ysrk gSA vxj] C;kt dh nj de gksrh gS rks eqnzk dks vius ikl j[krs gSaA vxj 
C;kt dh nj esa o`f) gksrh gS rks yksx eqnzk vius ikl uk j[kdj mldks yksxksa dks C;kt Ikj nsrs gSaA lV~Vk 
mís'; ds fy, vkSj ckW.M ds fy, Hkh eqnzk dh ekax dh tkrh gSA  

1- VkWfcu ds vuqlkj ^^fuos'kdrkZvksa ds ikl /ku dh ek=k Ik;kZIr gksrh gSA ftlls ckW.M vkSj [kjhndj vk; 
izkIr djrs gSA  

2- fuos'kdrkZ vf/kd vk; izkIr djus dh vk'kk j[krk gSA izks0 VkWfcu us vfuf'prkvksa dks tksf[ke esa ifjofrZr 
fd;k gSA Hkfo"; esa C;kt dh nj vkSj ckW.M dh dherksa esa vfuf'prk,a ikbZ tkrh gSA vxj ,d O;fDr ckW.M 
[kjhnrk gS vkSj iawth dk ifjR;kx djrk gS vkSj mldk tksf[ke c<+ tkrk gSA D;ksafd og vfuf'prrk ij 
vk/kkj gksrk gSA ckW.M eas fuos'k ds ifj.kke ds ckjs esa Kku ugha gksrk gS ijUrq og ls ckW.M vk; izkIr djuk 
pkgrk gSA  

Hkfo"; esa ckW.M dh dhersa esa mrkj p<+ko vkus ls fuos'kd dh iwath ykHk dk tksf[ke mBkuk iM+rk gSA tksf[ke 
dh n`f"V ls fuos'kdkas dks rhu Jsf.k;ksa esa ckaVk tk ldrk gSA  

1- tksf[ke izseh (The Risk Lovers & Gamblers)  ;s O;fDr tksf[ke izseh gksrs gSaA viuh lkjh vk; dks tksf[ke 
esa yxk ldrs gSa vkSj vf/kd vk; dh bPNk djrs gSaA ;s O;fDr iw.kZr;k% tksf[ke mBkrs gSaA  

2- Mqcdh yxkus okys ¼Plungers½ tks O;fDr lkjs /ku dks ckW.M [kjhnus ij [kpZ djrs gSa ;k lkjh eqnzk dks 
udnh esa j[krs gSA  
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3- tksf[ke ls cpus okys (Risk Averse) ,sls yksx ckW.M ls mRiUu gksus okys tksf[ke dks de ls de iz;kl 
djrs gSA viuh eqnzk dks udnh ds :Ik esa dqN Hkkx vkSj dqN Hkkx ckW.M ds :Ik esa j[kuk ilUn djrs gSA 
rkfd de ls de tksf[ke esa /ku esa o`f) gksA ,sls O;fDr de ls de tksf[ke ij vf/kdre vk; izkIr djrs 
gSa ;k iz;kl djrs gaSA  

VkWfcu ds vuqlkj lekt esa vf/kdre O;fDr rhljh Js.kh ds gksrs gSaA tksf[ke ls cpus okys bu yksxksa ds fy, 
rjyrk vf/keku fl)kUr cgqr egRoiw.kZ gksrk gSA D;ksafd ;g ckW.M [kjhnus ij iawth gkfu dk tksf[ke mBkuk 
iM+rk gS vkSj vxj /ku dks udnh esa j[krs gS rks gkfu gksrh gSA ijUrq /ku dks udnh :Ik esa j[kus ij C;kt 
izkIr ugha gksrkA blfy, ;s yksx dqN udnh vkSj dqN ckW.M ds :Ik esa vius /ku dks j[kuk pkgrs gSaA fuos'kd 
/ku dks fdrus Hkkx esa udnh esa vkSj fdrus Hkkx dks ckW.M esa j[kuk pkgsxkA ;g izR;sd fuos'kd ij fuHkZj djrk 
gSA izR;sd fuos'kd dh bPNk Hkh fHkUu&fHkUu gksrh gS fd udnh dk fdruk Hkkx vius ikl j[ksa vkSj fdruk Hkkx 
/ku dk 'ks;j ;k ckW.M esa yxk;sA bldks fp= ua0 3 ds ek/;e ls n'kkZ;k tk ldrk gSA  

 

fp= ua0 3  
fp= ua0 3 esa ox-v{k ij tksf[ke vkSj oy-v{k ij fuf'pr le; vof/k ds vUr esa ckW.M ls izkIr gksus okyh 
vk; ds dkj.k ifjlEifr;ksa esa o`f) dks n'kkZrk gSA i=knku tksf[ke dqy lEifr dks ml vuqikr ;k Hkkx ij 
fuHkZj djrk gS tks ckW.M ds :Ik esa j[kh tkrh gSA vf/kd tksf[ke mBkus dk vFkZ gksrk gS fd lEifr dk vf/kd 

Hkkx ckW.M ds :Ik esa j[kk tkrk gSAvf/keku oØ dh lgk;rk ls 1C1, 1C2 , 1C3 esa n'kkZ;k x;k gS fd fuos'kd 
fn;s x;s tksf[ke ls igys ls vf/kd vk; izkIr djuk pkgrk gS vkSj 1C tksf[ke vkSj vk; Lrjksa dks fofHkUu 
la;ksxksa dks izdV djrk gSA  
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;fn O;fDr dksbZ tksf[ke ugha mBrk rks og 1C ij LFkkfir gksrk gS vkSj fuf'pr le; vof/k ds ckn Hkh OW 
izkjfEHkd lEifr dks n'kkZ;k x;k gSA tks fd fuos'kd ds ikl gksrh gSA ;fn fuos'k lV~Vk mís'; ds fy, /ku dks 

iw.kZ :Ik ls yxk nsrk gS rks fuf'pr fn;s x;s le; vof/k ds vUr esa mlds ikl /ku dh ek=k c<+dj OW1 
(W(1+r) gksxk vkSj R vf/kd tksf[ke gksxkA ;g r ij Bond ls izkIr gksus okyh C;kt nj gS ijUrq bruh /ku ls 

o`f) dsoy tksf[ke izsfe;ksa ds ekeys esa gh vk'kkafdr gSA tksf[ke Vkyus okys ds fy, ;g vk'kafdr /ku OW1 ls 

de gh gksxkA D;ksafd OW1 dh izkfIr djsUlh C esa nksuksa izdkj dh eqnzk,a 'kkfey dh tkrh gSA (M&H) esa 
lkekU; gSA nksuksa izdkj dh eqnzk,a (DD vkSj R) ds dkj.k mRiUu gksrk gS ijUrq DD vkSj R dk xgjk lEcU/k gSA 
cSad vkjf{kr eqnzk ds vk/kkj ij m/kkj nsrs gSa vkSj ekax tek,a dk fuekZ.k djrs gSaA ;gka R cSadksa ds ekax tek 
djrk gS vkSj mPp 'kfDr iznku djrs gSaA blfy, (C+R) dks mPp 'kfDr eqnzk (H) dk uke fn;k x;k gSA 
D;kasfd R lehdj.k DD ds e/; utnhd vkSj xgjk lEcU/k gSA blfy, M vkSj H ds e/; xgjk lEcU/k gSA 
lUrqfyr eqnzk iwfrZ dk fl)kar nks rRoksa ij fuHkZj djrk gSA  

M = mH : m = Money Multiplies  

H = High powered money  

eqnzk iwfrZ dk fu/kkZj.k & (H) vkSj eqnzk xq.kkad ij fuHkZj djrk gSA eqnzk dh iwfrZ ls ifjorZu ;k rks H esa ifjorZu 
ds dkj.k gksrk gSA eqnzk iwfrZ esa ifjorZu ls H dSls fu/kkZfjr gksrk gS vkSj xq.kkad dk dSls fu/kkZj.k gksrk gSA H 
dk fu/kkZj.k H dk fu/kkZj.k ogka gksxkA H dh ekax iwfrZ ds cjkcj gksxhA HD= HS ekax vkSj iwfrZ dk cjkcj gksuk 
t:jh gSA H dh iwfrZ = H dh iwfrZ fLFkj jgrh gS vkSj ljdkj dh uhfr vkSj ckâ; 'kfDr ds }kjk fu/kkZfjr gksrh 
gSA  

H dh ekax (HD) ges'kk djsUlh dh ekax (CD) vkSj cSadksa }kjk j[ks vkj{k.k dh ekax] RD ij fuHkZj djrh gSA 

HD
 
Kkr djus ds fy, CD vkSj RD dh O;k[;k dh tk ldrh gSA Transaction ysunsu ds fy, yksx CD dh 

ekax djrs gSaA eqnzk dh ekax muds vk; ds Lrj ij Hkh fuHkZj djrh gS vkSj C;kt dh nj ls CD dks izHkkfor 
djrh gSA ;fn C;kt dh nj maph gS rks yksx vius ikl de eqnzk dh ekax j[ksxsA eqnzk dh ekax C;kt dh nj 
ij gh fuHkZj djrh gSA 

CD = CDD         …. (i)  

cSadksa ds vkj{k.k dh ekax (RD) fdl ij fuHkZj djrh gSA yksxksa ds cSadksa esa dqy tekvksa ij fuHkZj djrh gS ijUrq 

dqy ekax dqy tekvksa ij Hkh fuHkZj djrh gSA dqy vkj{k.k ekax (RD) dqy ekax tek D dk ,d vuqikr gS vkSj 
bldk c<+rk Qyu gksrk gSA  

  RD = RD          …..(ii)  

r = RD/Dr = vkj{k.k dh ekax (RD) dk dqy ekax tek ls (D) ls vuqikr gSA bldks vkj{k.k tek vuqikr Hkh 

dgk tkrk gSA eqnzk xq.kkad ds ekax i{k (HD) vkSj iwfrZ i{k (HS) dks Kkr djus ds fy, eqnzk xq.kkad izkIr fd;k 

tk ldrk gSA H cktkj esa lUrqyu ml le; gksrk gSA tc H dh ekax (HD) vkSj iwfrZ (HS) ,d nwljs ds 
cjkcj gksrs gSaA eqnzk iwfrZ dk fp= dh lgk;rk ls fu/kkZj.kA eqnzk dh ekax vkSj eqnzk dh iwfrZ ,d nwljs ds cjkcj 
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gksrh gSA mPp 'kfDr eqnzk H 'kh"kZ v{k (Vertical Axes) vkSj ekax tek {kSfrt v{k ij fy;s gSA eqnzk dh iwfrZ tks 
fl)kar H dks fLFkj ekurh gSA eqnzk dh iwfrZ ekax tek (DD) ds iwfrZ csyksp gSA mPp 'kfDr eqnzk iwfrZ dh ekax 

HD vkSj CD ij fuHkZj djrh gSA  

HD = RD+CD  

 

fp= ua0&4 

C ds ewY; ij Cd dk <+ky fuHkZj djrk gSA vkj{k.k ekax oØ (Rd) ds <+ky lehdj.k ds vuqlkj r (1+t) ij 

fuHkZj djrk gSA H dk ;ksx oØ (Hd) bu nksuksa (Cd) vkSj (Rd) dk {kSfrth; tksM+ gSA fp= ua0 01 esa DD0 ekax 

tek Lrj ij H cktkj esa lUrqyu gksrk gSA DD0 vkSj Lrj ij turk vkSj cSad Ha dh mruh gh ekax djrs gSaA 
ftruh H dh ek=k ekSfnzd vf/kdkjh cktkj esa is'k djrs gSaA bl voLFkk ;s turk Ca djsUlh dh ek=k vkSj 

ckdh ek=k Ra ds cjkcj djsUlh dh ekax Cd djrh gSA fp= esa Ca+DDa ds cjkcj lUrqfyr eqnzk dh ;k=k iwfrZ 
M = C+DD gSA  

eqnzk iwfrZ esa ifjorZu 

eqnzk iwfrZ ;s ifjorZu H fl)kar ls FkhA fu/kkZj.k fd;k tk ldrk gSA eqnzk dh iwfrZ dk fu/kkZj.k mPp 'kfDr eqnzk 

(H) dh ekax (Hd) oØ vkSj iwfrZ (HS) ds }kjk fu/kkZfjr gksrh gSA ;gka ij (HD) vkSj (HS) oØ dks dkVrk gSA 

blds lUrqfyr DD fu/kkZfjr gksrk gS vkSj DD esa ;fn yksxksa dh udnh Cd dks tek fd;k tk;sxk rks eqnzk dh 
ek=k M fu/kkZfjr gksrh gSA  
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fp= ua0&5  
vc ;fn HS esa ekSfnzd vf/kdkfj;ksa ifjorZu fd;k tk;s ;k fdUgha dkj.kksa ls HD esa ifjorZu gks tk;s rks eqnzk 

iwfrZ esa ifjorZu gksxkA izkjEHk esa HS vkSj Hd oØ ,d nwljksa dks E0 fcUnq ij dkVrs gSaA ftlls DD0 ftlls 

ekax tekvks dk Lrj fu/kkZfjr gksrk gSA DD0+C yksxksa ds ikl udnh dqy tek vkSj dqy iwfrZ M dk fu/kkZj.k 

gksrk gSA vr ;fn mPp 'kfDr eqnzk (H) dh iwfr c<+kdj H11
S dj nh tk, rks cSadksa dk vkj{k.k c<+ tkrk gSA 

ftl dkj.k cSad vf/kd lk[k dk fuekZ.k djrs gSa vkSj ekax tek, DD dh ek=k Hkh c<+rh gS vkSj c<+dj ;g 

DD1 gks tkrh gS DD11 ij yksxksa ds ikl djsUlh dh ek=k (C) Fkh vc vf/kd gksxhA blfy, DD11+C eqnzk dh 
dqy ek=k (M) dk fu/kkZj.k dj yh gSA Li"V gS fd M dh ek=k vkSj eqnzk dh iwfrZ Hkh vf/kd gksxhA blfy, 

DD11 ij yksxkas ds ikl djsUlh dh ek=k C Hkh vc vf/kd gksxhA blfy, DD11 + C eqnzk dh dqy ek=k M dk 
fu/kkZj.k gksxkA M dh ek=k vkSj eqnzk dh iwfrZ Hkh vf/kd gSA blh izdkj ;fn H dh iwfrZ esa deh dh tkrh rks 

eqnzk dh ek=k Hkh de gks tk;sxhA H1S gksus ij mPp 'kfDr eqnzk dh ekax (HD) esa deh vkSj o`f) gksrh gS rks Hkh 

eqnzk xq.kkad }kjk M dh ek=k ifjorZu gksxhA H1
S fLFkj jgrh gq, ;fn H dh ekax (HD) de gks tkrh gSA rks 
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HD oØ uhps ljd dj H1
D 

gks tk,xk tks fd DD ds Lrj dks c<kdj DD111 dj nsxk vkSj H cktkj esa u;k 
lUrqyu LFkkfir gksxkA eqnzk iwfrZ dks fu/kkZfjr djus okys rRo eqnzk iwfrZ ds nks eq[; fu/kkZfjd rRo gS%&  

(A) mPp 'kfDr eqnzk (B) eqnzk xq.kkad fuEu rRoksa ds }kjk izHkkfor gksrh gSA  

(A) mPp 'kfDr eqnzk dk ekSfnzd vk/kkj eqnzk iwfrZ dk vkdkj ;fn ,d ns'k esa vf/kd gS rks mldh iwfrZ Hkh 
vf/kd gksxhA ;fn H dk vkdkj de gSA mPp 'kfDr eqnzk ;k ekSfnzd vk/kkj og eqnzk gSA tks udnh esa j[kus ;k 
dsUnzh; cSad }kjk fu/kkZfjr dh tkrh gSA dsUnzh; cSd lk[k dk fuekZ.k djds o ladqpu djds eqnzk dh iwfrZ dks 
izHkkfor djrs gSaA  

(B) eqnzk xq.kkad & eqnzk dh iwfrZ eqnzk xq.kkad ds }kjk Hkh izHkkfor gksrh gSA ;fn xq.kkad dk ewY; vf/kd gksrk 
gSA rks eqnzk iwfrZ ij bldk ?kukRed izHkko iM+rk gS vkSj blds foijhr ;fn xq.kkad dk ewY; de gSA rks eqnzk 
iwfrZ de gksxhA eqnzk xq.kkad dks fu/kkZfjr djus okys rRo eqnzk xq.kkad dks rhu O;ogkfjd rRoksa esa ckaVk x;k gSA 
(c,r, t) dk Qyu gSA D;ksafd O;ogkfjd vuqikr gS vkSj ;g O;ogkfjd vuqikr yksxksa dh vknrksa ij Hkh fuHkZj 
djrk gSA eqnzk xq.kkad ds fofHkUu rRoksa dh O;k[;k dh tk ldrh gSA  

(i) udn vkjf{kr vuqikr & udn vkjf{kr vuqikr tks dsUnzh; cSad ds ikl O;kikfjd cSadksa ds ikl j[kuk 
iM+rk gSA blls nwljs O;kikfjd cSadksa dks m/kkj nsus dh 'kfDr c<+ tkrh gS vkSj ftlls lk[k dk vf/kd 
fuekZ.k gksrk gS vkSj tks eqnzk dh ek=k dk fuekZ.k gksxkA  

(ii) djsUlh ekax tek vuqikr & ;fn dqy tekvks esa (c) djsUlh dk ekax tekvks (dd) ls vuqikr gSA C ds 
c<+us ij eqnzk xq.kkad dk ewY; fxjsxkA  

(iii) le; tek vuqikr& ;fn dqy tekvks esa le; tek vuqikr (i) vf/kd gS rks de m/kkj fn;k tk,xkA 
blh izdkj (i) dk eqnzk xq.kkad ds foifjr lEcU/k gSA blfy, eqnzk xq.kkad esa izos'k fd;s gq, gSA  

(iv) C;kt dh nj & C;kt dh nj eqnzk xq.kkad ij nksuksa izdkj ls izHkko Mkyrh gSA C;kt dh nj c<+us ij 
udn vkjf{kr vuqikr (r) fxj ldrk gSA D;ksafd Q.Mksa dks vkjf{kr djus ls dksbZ vk; izkIr ugha gksrh 
gSA C;kt nj c<+us ij de vkjf{kr jkf'k j[kh tk,xhA rkfd m/kkj nsdj mapk C;kt nj izkIr fd;k tk 
ldsA blfy, C;kt nj fxjus ij xq.kkad dk ewY; c<+ tk,xkA D;ksafd (r) xq.kkad esa 'kkfey gksrk gSA 
nwljk izHkko ;g gks ldrk gS fd C;kt dh nj c<+us ls yksx vf/kd ek=k esa le; tek j[k ldrs gSaA  

(v) ekSfnzd uhfr& eqnzk xq.kkad dk ewY; ljdkj dh ekSfndz uhfr ij fuHkZj djrk gSA ;fn ekSfnzd vf/kdkjh 
udn vkjf{kr vuqikr (r) dks c<+k nsrs gSa rks xq.kkad dk ewY; de gks tk,xkA D;ksafd r xq.kkad dh nj esa 
'kkfey gSA  

(vi) okLrfod vk;& okLrfod vk; c<+us ls vkfFkZd fØ;kvksa esa rhoz o`f) gksxh vkSj cSad vf/kd m/kkj nsrs gSaA 
ftlls lk[k o eqnzk dk vf/kd fuekZ.k gksrk gSA tks eqnzk xq.kkad dks c<+k nsrk gSA ftlls ekax tek,a 
vf/kd gks tkrh gS vkSj eqnzk iwfrZ c<+rh gSA  

(vii) caSfdx lqfo/kkvksa dk izlkj& cSad lk[k dk vf/kd fuek.Zk djrs gSA tks fd eqnzk xq.kkad ij /kukRed izHkko 
Mkyrk gSA  

eku yhft, eghus ds izkjEHk esa 10]000 :0 ekSfnzd vk; eqnzk ds :Ik esa izkIr gksrh gS vkSj lIrkg ds izkjEHk esa 
2500 :0 O;; fd;k tkrk gS vkSj eghus ds vUr dj 'kwU; gks tkrh gSA ge tkurs gSABC f=Hkqt BEF ds 
lokZxeu gSA blfy, eqnzk dh vkSlr ekax 5000 :0 udn gSA mlh O;fDr ds ikl vkSlr 5000 :0 eqnzk jgh 
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gSA blh izdkj ;fn ,d le; vof/k ds fy, udn eqnzk gSA vkSlr udn eqnzk K/2 ds leku gksxhA blfy, 
dqy C;kt ykxu r (K/2) gksxhA vk; leL;k dks bu nksuksa ykxrksa ds ;ksx (C) dks de djus dh gSA  

Minimise c = r (K/2) +b (M/K) equation (i)  

 ;fn K dk vkdkj c<+uk gS rks C;kt Hkh vf/kd djuh gksxh vkSj xSj C;kt ykxr de ;fn K dk vkdkj gksrk 
j[krk gS rks mls vf/kd okj Bond dks udnh esa ifjofrZr djuk iM+sxkA rks mldh nykyh ykxr c<+k nsxk vkSj 
K dk vkdkj D;k j[ksA rkfd dqy ykxr C dks de fd;k tk ldsA ;gka C dks K ds lanHkZ esa i`Fkd djds 
(Differentiate) djds vkSj 'kwU; ds leku j[kdj izkIr dj ldrs gSaA  

 

    dsUt dk fl)kar eqnzk ds ysu&nsu fl)kar vkSj C;kt dh nj dks vizHkkfor ekurk gSA ckeksy us fl) dj 
fn;k fd lkSnk mís'; ds fy, vknZ'k eqnzk dh ek=k C;kt dh nj ij Hkh fuHkZj djrh gSA  

1- tSls&2 K dk vkdkj c<+rk gSA nykyh dh Qhl Hkh c<+rh tkrh gSA  

2- lkSnk ekax C;kt dh nj ls izHkkfor gksus ds dkj.k dsUt ds vk; vkSj lkSnk eqnzk dh ekax ds e/; 
vkuqikfrd vkSj ljy js[kh; lEcU/k dks udkj nsrk gSA  

3- eqnzk dk vk/kqfud ifjek.k fl)kUr (The Modern Quantity Theory of Money) ÝhMeSau eqnzk dk ifjek.k 
fl)kar fQ'kj us 1930 esa fn;k ijUrq 1929-1933 dh fo'oO;kih egkeUnh ds nwj djus esa Qh'kj dk 
fl)kar vlQy jgk gSA  

eqnzk dh oSdfYid ifjlEifr;ksa ls vk; 

1- C;kt dh nj eqnzk dks udnh esa j[kus ;k mldh ekax djus dh volj ykxr gksrh gSA ckW.M ij C;kt dh 

nj (rB) c<us ij yksx vf/kd [kjhnxsa vkSj eqnzk dh de ekax djsxsaA blh izdkj C;kt dh nj esa ifjorZu 
eqnzk dh ekax ij foijhr izHkko iM+rk gSA eqnzk dh ekax de yksp'khy gksrh gSA ;fn 'ks;jksa dh ykHkka'k dh 
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nj c<rh gS rks yksx 'ks;jksa dh ekax c<+ tkrh gSA blds foijhr ri de gksrh gS rks yksx udnh dh ekax 
dks c<+k nsxsaA  

2- ;fn fVdkÅ lEifr tSls e'khujh] Hkou] tsojkr] vkfn dh dherksa esa o`f) dh nj c<+ tkrh gS rks yksx 
udnh dh ekax de djsaxsA  

3- vk; vFkok /ku izfrcU/k & ÝhMeSau vU; lk/kuksa dh rjg eqnzk dks lEifr ekurk gS fd eqnzk dks ekax ds 
fl)kar dh lajpuk izokg dh vis{kk LVkd ds lanHkZ esa dh xbZ gSA lehdj.k ;k pj ds :Ik esa h vkSj y dk 
v/;;u fd;k gSA LFkk;h vk; dks y ekuk gSA tksfd ctV izfrcU/k gSA fdruk iSlk udnh ds :Ik esa vkSj 
eqnzk dh ek=k ds :Ik esa j[kk tk ldrk gS vkSj lehdj.k y /ku ds izfrfuf/kRo dk dk;Z djrk gSA  

ÝhMeSau y dks izokg pj gSA dqy /ku w tks LVkd pj gSA LFkkbZ vk; /ku dh izkfIr dh nj (r) gksrh gSA  

y = rw 
w = y/r  

y ds LFkku Ikj (y/r) tks LVkWd gS dks fy[kk tk ldrk gS vkSj ljyrk ds fy, y fy[kk x;k gSA D;ksafd r 

lkekU; gSA lehdj.k ls igys rB, rE vkfn ds :Ik esa fy;k x;k gSA blfy, y/r djds dHkh Hkh w dks izkIr 
fd;k tk ldrk gSA eqnzk ds fl)kar dh jpuk LVkWd ds :Ik esa dh tkrh gS vkSj ÝhMeSau dk fl)kar ØsfEczt 
vFkZ'kkfL=;ksa ls fHkUu gSA ftUgksaus eqnzk ds ekax fl)kar dks vk; izokg ds :Ik esa fy;k x;k gSA  

,d O;fDr dh vk; dsoy HkkSfrd ;k foÙkh; lk/kuksa ls izkIr ugha gksrhA cfYd dk;Z djus ls Hkh vk; izkIr gksrh 
gSA ÝhMeSau us bls bl izdkj O;Dr fd;k gS fd /ku (w) esa dsoy HkkSfrd vkSj foÙkh; lk/ku lfEefyr ugha 
gksrhA cfYd ekuoh; lk/ku Hkh lfEefyr gksrk gSAlkekU; ekuoh; lk/ku ykxw gSA rw etnwjh dh nj gSAA 
D;ksfd w esa lHkh izdkj ds lEifr lfEefyr dh xbZ gSA lehdj.k yksxksa dh eqnzk o lk/kuksa dh ekax ds 
izfr&:fp dks n'kkZrk gSA  

vkykspuk,a % 

1- C;kt dh nj dk fl)kar ij egRo ugha fn;kA dsUt us bldh vkykspuk dh fd C;kt dh nj eqnzk dh 
ekax o iwfrZ esa ?kfu"V lEcU/k gksrk gSA  

2- eqnzk ds ysu&nsu ds dk;Z ij tksj ugha fn;kA  

3- vk; dks /ku o /ku esa ifjofrZr ugha fd;k tk ldrk gSA  

4- eqnzk dh O;kid ifjHkk"kk nh gSA  

5- eqnzk dh iwfrZ dks ckg; rRo ekuk x;k gSA 

6- /ku dks eqnzk dh ekWax ds fu/kkZj.k esa vko';drk ls vf/kd egRo fn;k x;k gSA  
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Determination of Money Supply 

eqnzk dh iwfrZ dk fl)kar & eqnzk dh iwfrZ dk lEcU/k orZeku esa eqnzk ds Hk.Mkj ls gSA vFkkZr orZeku esa ns'k ds 
ikl fdrus eqnzk ds Hk.Mkj gS vkSj ftUgsa fofu;e ds ek/;e ls iz;ksx fd;k tk ldrk gSA eqnzk dh iwfrZ esa 
flDds] uhy vkSj Fkdks }kjk fØ;kfUor cSad dh tek,a lfEefyr gksrh gSA orZeku le; esa ;g vfr egRoiw.kZ gS 
fd D;k eqnzk ds Hk.Mkj esa lHkh izdkj dh ifjlEifr;ka tSls fd O;kikfjd cSadksa ds ikl lkof/k tek] cpr cSadksa 
dh tek,a] cpr ,oa _.k leL;kvksa ds 'ks;j [kkrs vkSj Mkd?kjksa dh cpr tek,a] cpr ckW.M vkSj vYidkyhu 
'kkfey fd;k tkuk pkfg,A eqnzk vkSj fudV eqnzk %& eqnzk vkSj fudV eqnzk dks ,d dsUnzh; cSad ds }kjk fu/kkZfjr 
fd;k tkrk gS vkSj blesa O;kikfjd cSadksa dh ekax tek,a 'kkfey gksrh gSA O;kikfjd cSadksa ds pSd vkSj MªkQV 
djsalh esa iw.kZ&izfrLFkkid gS vkSj Hkqxrku ysus ;k nsus ls dksbZ Hkh bUdkj ugha dj ldrk gSA lHkh izdkj dh 
forh; ifjlEifr;ka tks ljdkj ds fo:} nkos dj ldrh gSA mUgsa fudV eqnzk ifjlEirh Hkh dgk tk ldrk gSA 
mudh rjyrk dk ntkZ eqnzk dh vis{kk de gksrk gSA fudV eqnzk ifjlEifr;ksa esa O;kikfjd cSadksa dh lkof/k 
tek,a [ktkuk fcy fofu;e fcy ckW.M izfrHkwfr;ka _.ki= ;kuh pSd] thou chek uhfr;ka vkSj cpr _.ki= 
vkSj fuos'k VªLVksa vkfn dks 'kkfey fd;k x;k gSA eqnzk dh iwfrZ dks nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k x;k gSA  

1-  vkUrfjd eqnzk vkSj ckgjh eqnzk &izks0 xqjys vkSj (E.S. Show) ds }kjk nh xbZ gSA  

1- vkUrfjd eqnzk& izks0 xqjys ,.M 'kkW us vkUrfjd eqnzk dh ifjHkk"kk bl izdkj nh gS fd ;g vUrZtkr 
vkfFkZd bdkbZ;ksa ds _.k gSA bl izdkj dh eqnzk dks futh {ks= esa fy;k x;k gSA tc O;kikfjd cSad izfrHkwfr;ksa 
dh [kjhn djrs gS vkSj muds vk/kkj ij eqnzk dks iSnk djrk gS rks bl izdkj dh eqnzk dks vkUrfjd eqnzk dgk 
tkrk gSA O;kikfjd cSadksa ds }kjk fn;s x;s _.k vkSj lk[k muds ikl xkS.k tekvksa ds :Ik esa okfil fn;s tkrs 
gSaA dqy tek,a vkSj _.k tks O;kikfjd cSadksa }kjk iSnk fd;s tkrs gSa vkSj cSadksa dh nsu&nkfj;ka vkSj ifjlEifr;ksa 
dks 'kkfey fd;k tkrk gSA  

2- ckgjh eqnzk & xqjys vkSj 'kk us ckgjh eqnzk dh ifjHkk"kk bl izdkj nh gSA ;g ,d ,slh eqnzk gS fd tks 
ljdkj ds _.k ij vk/kkfjr gS tks vkfFkZd iz.kkyh ls cfgZtkr gSA ckgjh eqnzk ds lEcU/k esa mlds lekUrj dksbZ 
_.k ugha gksrk gSA ljdkj dh dqy fØ;k,a tSls oLrq vkSj lsok ds [kjhn vFkkZr vUrj.k Hkqxrkuksa ds QyLo:Ik 
iSnk gqbZ eqnzk ifjlEifr dh ckgjh eqnzk gksrh gSA ckgjh eqnzk ljdkj dk ,d _.k ds :Ik esa nsu&nkfj;ksa dks 
izdV djrk gSA blh dkj.k eqnzk dh ekax ds fl)kar ij cy fn;k x;k gS dsUnzh; cSad djsalh vkSj U;uwre 
vkjf{kr vuqikr gSA 

Minimum Reserve Ratio 

eqnzk dh iwfrZ dk fu/kkZj.k dsoy ljdkj ds }kjk ugha cfYd turk vkSj cSadksa ds }kjk Hkh dh tkrh gSA  

eqnzk iwfrZ ds izdkj& (M)  eqnzk ds fofHkUu eki gksrs gSA (M or M1, M2, M3 & M4) gksrs gSaA M dks ladqfpr 
eqnzk ekuk x;k gSA (C) djsUlh vkSj DD ekax tek,a lfEefyr gksrh gSA ;s ekax tek,a turk }kjk cSadksa esa j[kh 
xbZ gSA ftudks cSad ds ek/;e ls gLrkUrfjr fd;k tk ldrk gS vkSj vU; tek,a tks ljdkjh laLFkkvksa ds }kjk 
vkSj vUrjkZ"Vªh; laLFkkvksa ds }kjk dsUnzh; cSad esa j[kh tkrh gS vkSj dqy tekvksa dk ,d izfr'kr ls Hkh de Hkkx 
j[kk tk ldrk gSA fuEu izdkj n'kkZ;k tk ldrk gsA  

M = C+DD  

mPp 'kfDr eqnzk - yksxksa ds ikl djsUlh (C) cSadksa }kjk udnh :Ik esa j[kh xbZ vkjf{kr Hk.Mkj (R) o dsUnzh; 
cSad dh vU; tek,a (DD) lfEefyr gSA H dks fuEu izdkj ls n'kkZ;k tk ldrk gSA  
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   H = C+R  

H dk fuekZ.k ljdkj vkSj dsUnzh; cSad ds }kjk 
fd;k tk ldrk gS vkSj bldh ekax ljdkj 
vkSj turk ds }kjk dh tkrh gSA lkekU;r% 
dqN fuos'kd tksf[ke Vkyus okys gksrs gSA 
vius /ku dks udnh vkSj ckW.M ds ek/;e ls 
foHkkftr djrs gSa vkSj 'kwU; tksf[ke dk vFkZ 
gksrk gS fd lkjk dk lkjk /ku udnh ds :Ik 
esa vius ikl j[krs gSa vkSj Hkfo"; esa 
vfuf'prkvksa dk vFkZ gS fd vf/kd ckW.M 
[kjhnus ij vf/kd tksf[ke mBkuk iM+rk gS 
vkSj vf/kd ykHk Hkh vk'kk gksrh gSA /ku dks 
eqnzk rFkk ckW.Mksa dks fofHkUu la;ksxksa ds :Ik esa 
lafpr j[kus ls mRiUu vk'kafdr ykHk dks w 
js[kk }kjk n'kkZ;k x;k gSA ;g js[kk miHkksDrk 
ds p;u fl)kar dks ctV js[kk ds leku 
ekurh gS vkSj miHkksDrk dks vius O;fDrxr 
ifjlEifr;ksa ls vk; E fcUnq ij vf/kdre 

gksxh vkSj ctV js[kk IC2 vf/keku oØksa dks 
izdV djrh gS vkSj dqy /ku ow dk foHkktu 
bl izdkj fd;k tkrk gSA og OB ek=k ds ckW.M esa [kjhnus ds fy, iz;ksx djrk gS vkSj BW udnh ds :Ik esa 
vius ikl j[krk gSA og blfy, ,slk djrk gS fd D;ksafd ;fn lkjs /ku dks udnh esa j[krk gS rks og uhps 
okyh js[kk IC, ij fLFkr jgsxk vkSj ;fn og lkjs /ku dks ckW.Mksa esa j[krk gS rks IC, ls Hkh uhps okys fdlh IC, 
ij fLFkr gksxh ijUrq nksuksa voLFkkvksa dh vis{kk mldk 
lUrqyu E fcUnq ij gh gksxkA  

/ku dh ek=k W vkSj vf/kdre tksf[ke fLFkj j[krs gq, 
ctV lhek js[kk dk <+ky C;kt dh nj (r) ij fuHkZj djrk 
gSA  

( )1

m m

W r w rw
R R
+ −

=  

czk.M ij C;kt dh nj (r) ;s o`f) ds lkFk ctV lhek js[kk 
dk <+ky c<+rk tk,xk rFkk deh gksus ds dkj.k lkFk&lkFk 
de gksrk tk,xkA fdlh O;fDr ds udnh vf/keku Qyu 
0dks fuf'pr /ku dh ek=k (w) gksrs gq, C;kt dh fofHkUu 
njksa ij izkIr fd;k tk ldrk gS vkSj ;g eku fy;k x;k gS 
fd Hkfo"; esa C;kt lEcU/kh vfuf'prk esa dksbZ ifjorZu ugha 
gksrk gSA  

fp= ua0&6 

fp= ua0&7 
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C;kt dh njksa esa o`f) ;k ckW.M dh dherksa esa fujUrj fxjkoV ls ctV lhek js[kk dk <ky c<+rk tkrk gS vkSj 
vf/kdre tksf[ke Ram mBkdj lkjs /ku dks ckW.M esa izkIr gksus okys vf/kdre /ku W (1+r) dh ek=k izkIr dh 
tk ldrh gSA fp= es ox v{k ij tksf[ke dh ek=k dks fy;k x;k gSA vkSj Ox v{k ij /ku dh ek=k lV~Vk 
mís'; ds fy, j[kh xbZ gSA C;kt dh nj (r) gS vkSj vf/kdre tksf[ke mBkdj w(1+r) izkIr fd;k x;k gS vkSj 

E fcUnq ij ctV lhek js[kk W1 vukf/k;ku oØ 1C, dks Li'kZ djrk gSA fuEu Lrj ds Hkkx ij OW /ku dk 

OB Hkkx ckW.Mksa ij vkSj BW Hkkx udnh ds :Ik esa j[kk tkrk gS tc r c<+dj r1 gksrk gS rks og E1 fcUnq ij 
lUrqyu gksrk gS vkSj i=knku dk Ob, Hkkx ckW.Mksa esa B, W udnh ds :Ik esa j[krk gSA blh izdkj tc r c<+dj 

r11 gksrk gS rks og E3 ij lUrqyu izkIr djds Ob11 Hkkx ckW.M vkSj r11w Hkkx udnh esa j[krk tkrk gSA 
tSls&2 C;kt dh nj c<+rh pyh tkrh gSA fuos'kd vf/kd tksf[ke mBkrs tkrs gaSA  

ckWeksy dk Ø;&foØ; lEcU/kh eqnzk dk fl)kar - ckWeksy us dsUt ds Ø;&foØ; lEcU/kh fl)kar esa lq/kkjkRed 

la'kksf/kr :Ik izLrqr fd;kA ckWeksy ds vuqlkj ,d QeZ dPps eky dh ek=k dk fu/kkZj.k bl izdkj djrh gS 
vkSj mRiknu esa fdlh izdkj dh :dkoV Hkh uk gks vkSj dPpk eky csdkj Hkh uk tk;s vkSj dPps eky ds fy, 
fd;k x;kA izcU/k ykxr dks de dj nsrk gS vkSj dPps eky ds Hk.Mkj ij lap; dh xbZ iwatah ij C;kt nsuk 
iM+rk gSA blfy, Hk.Mkj lap; ij iwath ij C;kt rFkk xksnke vkfn ij fdjk;k nsuk iM+rk gSA blfy, QesZ 
Hk.Mkj ij de ls de [kpZ fd;k tk ldsA blh izdkj eqnzk dh lkSnk ekax oLrq Hk.Mkj&ykxr de ls de gksA 
ckeksy us Ø;&foØ; dh eqnzk ekax dks fdlh lap; oLrq dk djus ij fdruh ykxr vkrh gS vkSj udnh dh 
bruh ekax djuh pkfg, fd eqnzk dh oLrq Hk.Mkj ykxr de ls de gksuh pkfg,A ckeksy us Ø;&foØ; dks 
eqnzk Hk.Mkj dk ykxr ls tksM+dj bldks iwath fl)kar ls lEcfU/kr fd;k gSA iawth ds vius ikl j[kuk C;kt 
dh ek=k dk ifjR;kx djuk gS vkSj C;kt ds :Ik esa tks eqnzk izkIr gksrh gS ml eqnzk ls 'ks;j vkSj ckW.M+ dks 
[kjhnk tk ldrk gSA bldks udnh dh volj dgk tkrk gSA ckeksy us dsUt ds fl)kar dh vkykspuk djrs gq, 
dgk gS fd fdlh fuf'fpr C;kt dh nj ds ckn Hkh C;kt nj c<+rk gSA rks ysu&nsu mns'; ds fy, eqnzk dh 
ekax C;kt ds izfr yksp'khy gks tkrh gS ijUrq dsUt dk fl)kar bldh C;kt dh csyksp eukrk gsSA blh izdkj 
ckeksy us ysu&nsu mís'; ds fy, eqnzk dh ekax nks Hkkxksa 
esa foHkDr dh gSA izFke Hkkx esa og fd C;kt dh nj 
fuEu nj esa gq, ifjorZu eqnzk dh lkSnk Hkkx dh izHkkfor 
ugha djrh gSA nwljk og Hkkx ftl ij C;kt nj ,d 
fuf'pr C;kt nj ls fuf'pr gksus ij viuh iwfrZ 'ks;j 
vkSj czk.M esa yxrk gS vkSj dqN iawth eqnzk ds :Ik esa 
vius ikl udnh esa j[k ysrk gS vFkkZr ysu&nsu mís'; 
ds fy, udnh dh ekax C;kt yksp'khy cu tkrh gSA 
bldks fuEu fp= dh lgk;rk ls n'kkZ;k tk ldrk gSA 
fp= ua0- 8 esa r ls uhps C;kt dh nj esa mrkj p<+ko 

eqnzk dh ekax M0 ij dksbZ izHkko ugha iM+rk ijUrq C;kt 

dh nj c<+dj r gks tkrh gS rks udnh dh ekax M1 jg 

tkrh gS vFkkZr M1 M0 udnh dks ckW.M esa yxkdj 
C;kt vk; vftZr dh tkrh gSA  

fp= ua0&8 
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eqnzk dks ckW.M vkSj udnh esa j[kus ls nks izdkj dh ykxrksa dk lgu djuk iM+rk gSA  

1- C;kt dk R;kx  
2- ckW.M dks udnh esa ifjorZu djus dh ykxr  

eqnzk dks vxj ge udnh ds :Ik esa j[krs gS rks C;kt dk R;kx djuk iM+rk gS rks vk; udnh ls ckW.M [kjhn 
dj izkIr dh tk ldrh gSA blh ds lkFk&lkFk udnh dh vko';drk iM+us ij ckW.M dks udnh esa ifjofrZr 
djuk iM+rk gSA ftl ij nyky dh deh'ku vkSj Mkd vkfn ij fd;k x;k O;; djuk iM+rk gSA ftudks xSj 
C;kt ykxr Hkh dgk tk ldrk gSA blfy, fu.kZ; djuk iM+uk gS fd ykxr dks dSls de fd;k tk ldsA 
O;fDr udnh dk vuqdwyre Hk.Mkj j[kdj bldh ykxr dks de ls de djuk pkgrk gS vkSj ;g fuEu 
ifjdYiukvksa ij vk/kkfjr gksrk gSA  

ifjdYiuk,a % 

1- fdlh fuf'pr vof/k esa [kpZ dh tkus okyh eqnzk dh ek=k nh xbZ gSA  

2- ckW.M cktkj esa iw.kZ izfr;ksfxrk,a ikbZ tkrh gSA  

3- C;kt dh nj fLFkj jgrh gSA  

4- xSj&C;kt nj Hkh fLFkj jgrh gSA  

5- ckW.M dks udnh esa izR;sd okj ifjofrZr djus dk vkdkj K ds }kjk ifjofrZr gksrk gSA  

O;k[;k (Explanation)   fdlh nh gqbZ le; vof/k esa ckW.M dks udnh esa ifjofrZr fd;k tkrk gSA  

;gka M/K dYiuk dh xbZ gS fd vxj lkjh lkSnk eqnzk dks ckW.Mksa esa [kjhnus ds fy, yxkbZ tkrh gSA  

;fn eqnzk dh ek=k M=10,000 vkSj K = 1000 :0 gS rks deh'ku 10 ¼10]000@1000½ ckW.Mksa dks udnh esa 
ifjofrZr djk;k tk ldrk gSA blfy, dqy udnh okfil yus ds fy, deh'ku ¼nykyh½ B (M/K) ds cjkcj 
gksxhA B nykyh Qhl dh nj gSA blh izdkj C;kt ykxr tks eqnzk dks udnh esa j[kus ij ogu djuh iM+rh gS] 
fudkyk tkrk gSA ,d le; vof/k ds vUrxZr mldks ikl vkSlr eqnzk K/2 ds leku gksxhA  

 
fp= ua0&9 
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bl js[kkfp= ds }kjk ge ,d O;fDr dh vkSlr eqnzk dh ekax izkIr dj ldrs gSA eku yhft, ,d O;fDr dks 
eghus ds 'kq:vkr esa 10000: eqnzk ds :Ik esa feyrh gSaA eghus ds vkf[kjh rd eqnzk [kpZ gksdj 'kwU; gks tkrh 
gSA js[kkfp= esa ABC f=Hkqt BEF ds lokZaxle gSA ml O;fDr ds ikl vkSlru 5000 eqnzk jgh gSA bl izdkj 
K ,d le; vof/k ds fy, uxn eqnzk gSA vkSlr uxn eqnzk (K/2) ds leku gksxhA  

IkEijkoknh vFkZ'kkfL=;kas ds vuqlkj eqnzk dh ekax 

1- Ikfjp;    
EkkSfnzd lUrqyu eqnzk dh ekax o iwfrZ dh 'kfDr;ksa }kjk fu/kkZfjr gksrk gSA ekSfnzd lUrqyu ogka LFkkfir gksrk gS 
tgka eqnzk dh ek=k rFkk eqnzk dh iwfrZ ijLij leku gskrh gSA eqnzk dh ekax] eqnzk ds nks egRoiw.kZ dk;kasZ ls 
mRiUu gksrh gSA izFke] eqnzk fofue; ds ek/;e dk dk;Z djrh gS rFkk nwljk] eqnzk ewY; dk lpa; gSA vr% 
O;fDr rFkk O;kikjh eqnzk dks vkaf'kd :Ik ls udnh esa rFkk vkaf'kd :Ik ls assets esa j[kuk pkgrs gSA eqnzk dh 
dqy ekax ,d ns'k esa fd;s x, dqy ysu&nsu lEca/kh lkSnksa dh la[;k rFkk vkSlr dher Lrj ij fuHkZj djrh gS 
ftldksa fQ'kj ds lehdj.k }kjk fuEu izdkj ls Li"V fd;k tk ldrk gS%&  
PT = MY  

M = Money Supply  

V = Velocity of Money is Circulation  

mIkjksDr lehdj.k esa PT eqnzk dh dqy ekax dks n'kkZrk gSA vFkkZr eqnzk dh ekax fd;s tkus okys Ø;&foØ; 
lEcU/kh lkSnksa ds ewY; ds cjkcj gh dh tk,xh rkfd eqnzk ds ek/;e ls lHkh lkSns lEiUu gks ldsaA ckn esa 
mLkds LFkku ij Y dk iz;ksx fd;k tkus yxk D;ksafd vFkZO;oLFkk eas dqy fdruk ysu&nsu gqvk gSA mldks 
tkuuk dfBu gksrk gSA tcfd eqnzk jk"Vªh; vk; ¼Y½ dk vuqeku yxkuk vklku gSA bl izdkj Y rFkk T cjkcj 
gksrs gSa D;ksafd Ø;&foØ; ¼T½ mUgha oLrqvksa dk gksrk gSA tks o"kZ ds nkSjku mRikfnr dh xbZ gSA eqnzk dh ekax 
dk ØSfEczt ;k uoijEijkoknh fl)kUr dSfEct fo'ofo|ky; ds fofHkUu vFkZ'kkfL=;ksa tSls ek'kZy] ihxw] jkCkVZlu 
vkfn us izfrikfnr fd;kA bl fl)kUr ds vuqlkj eqnzk dh ekax] ekSfnzd vk; ij fuHkZj djrh gSA bls fuEu 
lehdj.k }kjk O;Dr fd;k x;k gS%&  

Md = Ky    (i)  

Or Md = KPY  

 Y = Real Income  

  P = Price Level  

K = OkkLrfod vk; dk og Hkkx ftls yksx udnh ds :Ik esa vius ikl j[krs gS ;g fl)kUr O;Dr djrk gS fd 
K ds fLFkj jgus ij] P ;k Y ;k nksuksa ds c<+us ij Md c<+rh gS rFkk ?kVus ij de gksrh gSA fdlh nh gqbZ 
ekSfnzd vk; ¼Py½ ij eqnzk dh fdruh ekax dh tkrh gSA bldk fu/kkZj.k K ds ewY; ij fuHkZj djrk gSA 
lehdj.k (i) ds vuqlkj  

1-3 vIkuh izxfr tkfp,a 

1- fQ'kj dk ekSfnzd uhfr lEcU/kh fl}kUr dh Li"V esa O;k[;k dhft,\  
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Classical Approach to Demand for Money: (Fisher's Equation) 

 EkkSfnzd lUrqyu eqnzk dh ekax o iwfrZ dh 'kfDr;ksa }kjk fu/kkZfjr gksrk gSA ekSfnzd lUrqyu ogka LFkkfir gksrk gS 
tgka eqnzk dh ek=k rFkk eqnzk dh iwfrZ ijLij leku gksrh gSA eqnzk dh ekax] eqnzk ds nks egRoiw.kZ dk;ksZ ls 
mRiUu gksrh gSA izFke] eqnzk fofue; ds ek/;e dk dk;Z djrh gS rFkk nwljk] eqnzk ewY; dk lpa; gSA vr% 
O;fDr rFkk O;kikjh eqnzk dks vkaf'kd :Ik ls udnh esa rFkk vkaf'kd :Ik ls assets esa j[kuk pkgrs gSA  

Ekqnzk dh ekax esa ifjorZuksa ds v/;;u ls lEcfU/kr nks n`f"Vdks.k gSA  

1- Ekki ¼Scale½ n`fa"Vdks.k rFkk 2- LFkkukiUu n`f"Vdks.k eki n`f"Vdks.k dk lEcU/k vk; ;k lEifr Lrj ds Md 
ij izHkko ls gSA Md izR;ok :Ik ls vk; ds Lrj ls lEcfU/kr gksrh gSA vk;&Lrj Åapk gksus ij Md Hkh vf/kd 
gksxhA  

IkzfrLFkkiu n`f"Vdks.k assets dh lkis{k vkd"kZ.k'khyrk ls lEcfU/kr gS ftudks eqnzk ls izfrLFkkfir fd;k tk 
ldrk gSA bl n`f"Vdks.k ds vuqlkj tc C;kt njksa ds fxjus ls ckW.Mkas tSlh oSdfYid ifjlEifr;ka attractive 
ugha j[krh rks yksx viuh assets dks udnh ds :Ik esa j[kuk ilUn djrs gSaA ftlls Md c<+ tkrh gS vkSj 
foykse'k% ^eki* o izfrLFkkid n`f"Vdks.kksa dks feykdj Md ds Lo.kZ dh O;k[;k dh tkrh gSA ekax rFkk lV`k ekax 
esa ckaVk x;k gSA vr% Md ls lEcfU/kr dqN egRoiw.kZ fl)kUr gSA ftuesa ls ;gka ge eqnzk dh ekax ds ijaijkoknh 
fl)kUr dk v/;;u djasxsA  

;|fi ijaijkoknh vFkZ'kkfL=;ksa ds eqnzk dh ekax dk dksbZ fo'sk"k fl)kUr izfrikfnr ugh fd;kA fQj Hkh eqnzk dh 
ekax lEcU/kh muds fopkj eqnzk ds ifjek.k fl)kUr* ¼fQ'kj lehdj.k½ ls izdV gksrs gSaA muds vuqlkj eqnzk dh 
ekax dsoy blfy, dh tkrh gS D;ksafd ;g oLrqvksa rFkk lsokvksa ds e/; fofue; dh izfØ;k dks ljy cuk nsrh 
gSA Barter System esa oLrq rFkk lsokvksa ds e/; ijLij fofue; djuk dkQh dfBu gksrk Fkk D;ksafd 
vko';drkvksa ds leUo; rFkk oLrqvksa ds ewY; ds eki vkfn dh xEHkhj leL;k cuh jgrh Fkh blhfy, eqnzk dk 
vkfo"dkj fd;k x;k gSA vr% muds vuqlkj Md fofue; ds dk;Z dks lEiUu djus ds fy, gh dh tkrh gSA 
vr% ijEijkoknh vFkZ'kkL=h eqnzk dks dsoy fofue; dk ek/;e gh ekurs FksA  

bLk izdkj eqnzk dh dqy ekax ,d ns'k esa fd;s x, dqy ysu&nsu lEca/kh lkSnksa dh la[;k rFkk vkSlr dher Lrj 
ij fuHkZj djrh gS ftldksa fQ'kj ds lehdj.k }kjk fuEu izdkj ls Li"V fd;k tk ldrk gS%&  

PT = MY  

M = Money Supply  

V = Velocity of Money is Circulation 

mIkjksDr lehdj.k esa PT eqnzk dh dqy ekax dks n'kkZrk gSA vFkkZr eqnzk dh ekax fd;s tkus okys Ø;&foØ; 

lEcU/kh lkSnksa ds ewY; ds cjkcj gh dh tk,xh rkfd eqnzk ds ek/;e ls lHkh lkSns lEiUu gks ldsaA ckkn esa T ds 

LFkku ij Y dk iz;ksx fd;k tkus yxk D;ksafd vFkZO;oLFkk eas dqy fdruk ysu&nsu gqvk gSA mldksa tkuuk 

dfBu gksrk gSA tcfd jk"Vªh; vk; ¼Y½ dk vuqeku yxkuk vklku gSA bl izdkj Y rFkk T cjkcj gksrs gSa 
D;ksafd Ø;&foØ; ¼T½ mUgha oLrqvksa dk gksrk gSA tks o"kZ ds nkSjku mRikfnr dh xbZ gSA 

 vr%  PY = MV Pkwafd ijEijkoknh vFkZ'kkL=h iw.kZ jkstxkj dh ekU;rk djrs gS vkSj Y rFkk V 
dks fLFkj ekurs gSaA blfy, Md dks fuEUk izdkj ls O;Dr fd;k tk ldrk gS%&  



19 lef"V vFkZ'kkL= 

                   Md = PY/V 

bldk vFkZ ;g gqvk fd Y ds fLFkj jgus ij Md, 
dher Lrj ¼P½ rFkk jpukRed vkuqikfÙkd lEcU/k 

j[krh gSA  

IkjEijkoknh fopkj/kkjk dh blfy;s vkykspuk dh tkrh 

gS D;ksafd ;g eqnzk ds ewY; lpa; dk;Z dh vogsyuk 

djrh gSA ijEijkoknh vFkZ'kkfL=;ksa us eqnzk ds dsoy 

fofue; ds ek/;e dk;Z ij gh cy fn;kA muds fy, 
vFkZO;oLFkk esa eqnzk ,d rVLFk dh Hkwfedk fuHkkrh FkhA 

;fn eqnzk assets ds :Ik esa lafpr dj yh tk, rks ;g 

c<+rh ugha Fkh vkSj csdkj gksrh FkhA ijUrq ;g ,d 

xyr /kkj.kk Fkh D;ksafd eqnzk assets dk;Z Hkh djrh gS 

eqnzk dks fcyksa] ckW.Mksa] _.k&i=ksa] izfrHkwfr;ksa vkfn ds 

:Ik esa Hkh j[kk tk ldrk gSA  

Combridge Quantity Theory of Money Demand  

eqnzk dh ekax dk ØSfEczt ;k uoijEijkoknh fl)kUr dSfEct fo'ofo|ky; ds fofHkUu vFkZ'kkfL=;ksa tSls ek'kZy] 
ihxw] jkCkVZlu vkfn us izfrikfnr fd;kA bl fl)kUr ds vuqlkj eqnzk dh ekax] ekSfnzd vk; ij fuHkZj djrh gSA 
bls fuEu lehdj.k }kjk O;Dr fd;k x;k gS%&  
 Md = Ky      …..(i)  

Or  

Md = KPY  

    Y = Output  

  P = Price Level  

K = OkkLrfod vk; dk og Hkkx ftls yksx udnh ds :Ik esa vius ikl j[krs gS ;g fl)kUr O;Dr djrk gS fd 
K ds fLFkj jgus ij] P ;k Y ;k nksuksa ds c<+us ij Md c<+rh gS  

rFkk ?kVus ij de gksrh gSA fdlh nh gqbZ ekSfnzd vk; ¼Py½ ij eqnzk dh fdruh ekax dh tkrh gSA bldk 
fu/kkZj.k K ds ewY; ij fuHkZj djrk gSA lehdj.k (i) ds vuqlkj  

         K = Md/Y 

;fn ekSfnzd vk; 500cr : gS vkSj turk vius ikl 100 cr :- j[kuk pkgrh gS ;k Md djrh gS rks K dk 
ewY; 100/500 gksxkA vFkkZr~ turk viuh okf"kZd vk; dk vkSLkru 1@5 Hkkx udnh ds :i esa j[kuk pkgrh gS 
;k eqnzk dh ekax djrh gSA bl fl)kUr dks fuEu js[kkfp= }kjk O;Dr fd;k tk ldrk gSA js[kkfp= ls Li"V gS 
fd eqnzk dh ekax] ekSfnzd vk; dk c<+rk gqvk ljy js[kh; Qyu gSA bl oØ dh <+ky K = Md/y dks fu/kkZfjr 
djrh gSA  

fp= ua0&10 
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fp= ua0 11 

fLk)kUr ds izkjfEHkd fuekZ.k esa Y ds LFkku ij T j[kk x;k FkkA rc ;g le>k x;k Fkk fd eqnzk fofue; ds 
ek/;e ds :Ik esa gh ekih tkrh gSA ijUrq dsUt ds vkxeu ds ckn NY dks vf/kd egRo fn;k tkus yxkA vr%                

Md= KPY  

nksuksa rjQ P ls Hkkx nsus ij gesa izkIr gksrk gSA 

 (M/P)d = KY 

;g lehdj.k eqnzk dh okLrfod ekax dks O;Dr djrk gSA blls Kkr gksrk gS fd K ds fLFkj jgrs gq,] eqnzk dh 
okLrfod ekax  mRiknu (Y) ds Lrj ij fuHkZj djrh gSA uo&ijEijkoknh vFkZ'kkL=h ekurs Fks fd K ij C;kt 
nj dk Hkh izHkko iM+rk gS ijUrq os vius rdZ ckn esa dsUTk us eqnzk dh ekax ij C;kt nj ds iM+us okys izHkkoksa 
dh oSKkfud tkap dhA mIkjksDr lehdj.k esa K vkuqikfrdrk dk rRo gS tks eqnzk dh ekax rFkk okLrfod vk; 
¼Y½ ds chp vkuqikfrd rFkk okLrfod LFkkfir djrk gSA  

K dh vU; fo'ks"krk ;g gS fd ;g eqnzk dh pyu xfr ¼Y½ ls foijhr gksrh gS rks yksx okLrfod vk; dk 
vf/kd Hkkx udnh ¼eqnzk½ ds :Ik esa j[krs gS vkSj ysu&nsu lkSnkas dh la[;k de gksrh gS vkSj eqnzk dh pyuxfr 
Lor% gh de gks tkrh gSA blds foijhr tc K fxjrk gS rks yksx eqnzk dh de ek=k vius ikl j[krs gSa vkSj 
T;knk Hkkx oLrqvkas rFkk lsokvksa ds Ø;&foØ; ij [kpZ djrs gS ftlls eqnzk dh pyu xfr c<+ tkrh gSA vr% 
K ges'kk V ls foijhr lEcU/k j[krk gSA  

Y = I/Y bLk izdkj lehdj.k (i) dks fuEu izdkj ls O;Dr djds bldh eqnzk ds ifjek.k fl)kUr ls rqyuk dh 
tk ldrh gS%& 

Md = KPY =1/V.PY 
Y LFkku ij T j[kus ij  
Md = (1/V) PT  
D;ksafd lUrqyu dh voLFkk esa Md = Ms gksrh gSA 
               Or PT = MV or PY = MV  
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bLk izdkj dSfEczt fl}kUr esa la'kks/ku djus ij eqnzk ds ifjek.k fl}kUr dk lehdj.k izkIr gksrk gSA blls fuEu 
fudkyk tk ldrk gS%&  

1- P ds fLFkj jgus ij eqnzk dh ekax dh vk; yksp bdkbZ ds leku gSA   

2- Y ds fLFkj jgus ij eqnzk dh ekax dh dher yksp Hkh bdkbZ ds leku gSA   

dsUt dk eqnzk dh ekax dk fl}kUr 
1- Ikfjp; % dsUt ds }kjk izfrikfnr iqLrd dk D;k uke gSA bl fl}kUr dk izfriknu mUgksaus viuh 
iqLrd “The General Theory of Employment Interest & Money (1936)” esa ys[kksa }kjk fd;kA  

dsUt ds vuqlkj eqnzk dh ek=k o dher Lrj esa vizR;{k lEcU/k gksrk gSaA muds vuqlkj] eqnzk dh ek=k ifjofrZr 
gksus ls igys C;kt nj izHkkfor gksrh gS tSls eqnzk dh ek=k c<+us ls C;kt dh nj de gks tkrh gSA ;fn C;kt 
dh nj de gksxh rks fuos'k dks izksRlkgu feysxk ftlls mRiknu] vk; o jkstxkj dks c<+kok feysxkA mRiknu 
c<+us ds QyLOk:Ik mRIkknu ykxr c<+sxh ftlls mRikfnr oLrqvksa o lsokvkas dh Hkh dhers c<+sxhA  

Keysian Theory of Money:- fQ'kj vkSj dSfUczt lehdj.kksa dh =qfV ds dkj.k izfl) vFkZ'kkL=h ts-,e- dsUt 
us eqnzk rFkk dherksa ls lEcfU/kr viuk vyx fl)kUr izLrqr fd;kA bl fl}kUr dk izfriknu mUgksaus viuh 
iqLrd “The General Theory of Employment Interest & Money (1936)” esa ys[kksa }kjk fd;kA eqnzk ds 
ifjek.k esa gksus okys ifjorZu dk dher Lrj ij izR;= vkSj vkuqikfrd izHkko IkM+rk gSA ijUrq dsUt ds vuqlkj 
eqnzk dh ek=k esa ifjorZu dk dher Lrj ij vIkzR;{k izHkko iM+rk gSA  

Assumptions:-  

1- csjkstxkjh dh voLFkk esa mRiknu dh ewY; lkis{krk bdkbZ ds leku gksrh gSA  
2- Ikw.kZ jkstxkj ds vUrxZr mRiknu dh iwfrZ iw.kZr% ewY; fujis{k gksrh gSA  
3- vIkw.kZ jkstxkj dh voLFkk esa lk/ku iw.kZr% ewY; lkis{k gksrs gSaA  
4- dsUt eqnzk dh ek=k o dherksa ds v/;;u gsrq vYidkyhu le;kof/k dh ifjdYiuk djrk gSA  
5- mRiknu ds lk/ku iw.kZr;k LFkkukIkUu gksrs gSaA  
6- Lkeku izfrQy dk fu;e ds vuqlkj] eqnzk dh ek=k c<+us ij dsoy mRiknu c<s+xk] dhersa ughaA  
7- eqnzk iwfrZ esa ifjorZu izHkkoh ekax dks mlh vuqikr esa cnyrk gSA  
Explanation:- eqnzk dk ifjek.k fl)kUr eqnzk dh ek=k vkSj dher Lrj ds e/; izR;{k vkSj vkuqikfrd lEcU/k 
ekurk gSA ijUrq dsUt ds vuqlkj eqnzk dh ek=k dher Lrj dks dsoy mRiknu dks izHkkfor djds gh ifjofrZr 
dj ldrh gSA  

IkzFker% eqnzk dh ek=k esa o`f) ds QyLo:Ik igys iw.kZ jkstxkj dh fLFkfr ls iwoZ mRiknu vkSj vk; dh ek=k 
c<+rh gS vkSj iw.kZ jkstxkj ds Ik'pkr~ dsoy dherksa eas gh o`f) gksrh tkrh gSA dsUth;u fl)kUr esa eqnzk dh ek=k 
o dher lEcU/k nks Lo:Ikksa esa izLrqr fd, gS%&  
(A) eqnzk dh ek=k o dher Lrj esa vizR;{k lEcU/k%& dsUt ds vuqlkj eqnzk dh ek=k o dher Lrj esa vizR;{k 
lEcU/k gksrk gSaA muds vuqlkj] eqnzk dh ek=k ifjofrZr gksus ls igys C;kt nj izHkkfor gksrh gS tSls eqnzk dh 
ek=k c<+us ls C;kt dh nj de gks tkrh gSA ;fn C;kt dh nj de gksxh rks fuos'k dks izksRlkgu feysxk 
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ftlls mRiknu] vk; o jkstxkj dks c<+kok feysxkA mRiknu c<+us ds QyLOk:Ik mRIknu lk/kuksa dh ekax c<+us 
ls mRiknu ykxr c<+sxh ftlls mRikfnr oLrqvkas o lsokvksa dh Hkh dhers c<+sxhA  

(B) eqnzk dh ek=k] mRiknu rFkk dherksa esa lEcU/k%& vIkw.kZ jkstxkj dh fLFkfr esa eqnzk dh ek=k c<+us ij dher 
Lrj izHkkfor ugha gkssRks D;ksafd tc mRiknu dh ekax] eqnzk dh ek=k esa o`f) ds QyLo:Ik c<+rh gS] csdkj lk/kukas 
ds lnqi;ksx }kjk mRiknu o jkstxkj dh ek=k dks c<+k;k tk ldrk gSA ijUrq tc ioZw jkstxkj dh fLFkfr vkrh 
gS rks dsoy dher Lrj esa o`f) gksrh gS mRiknu vFkok jkstxkj eas ughaA  

dsUt us ;g Hkh dgk fd jkstxkj ls iwoZ Hkh eqnzk dh ek=k eas dh xbZ o`f) mRiknu ykxr esa o`f) djrh gS 
ftlls mRiknu o dhers c<+rh gSA ftlds ;s dkj.k gS%&  
1- ?kVrs izfrQy ds dkj.k lhekUr ykxr c<+rh gSA  
2- ckTkkj esa iw.kZ izfr;skfxrk ds vHkko ds dkj.k ,dkf/kdkjkRed izo`fr;ka ikbZ tkrh gSA  
3- T;ksa&T;ksa jkstxkj c<+rk gS rks Je la?k ds dkj.k o etnwjh c<+kus esa lQy gksrss gSA vr% dgk tk 
ldrk gS fd eqnzk dh ek=k o dherksa ds e/; lEcU/k ds ckjs eas dsUt dk fl)kUr eqnzk ifjek.k fl)kUr ls 
foijhr gSA dsUt ds vuqlk mRiknu oLrqvkas dh dherksa esa ifjorZu mRiknu ykxr esa o`f) o ekax esa o`f) ds 
QyLo:Ik gksrk gSA oLrqvkas dh dhersa c<+us ds dkj.k Ø; foØ; esa eqnzk dh vf/kd ekax djuh iM+rh gSA c<+h 
gqbZ eqnzk dh ekax ds vk/kkj ij eqnzk dh iwfrZ c<+kuh iM+rh gSA blfy, eqnzk dh iwfrZ Loa; Hkh dher Lrj ij 
fuHkZj djrh gSA eqnzk iwfrZ esa ifjorZu dher Lrj esa ifjorZu dk ifj.kke gS u fd dkj.kA vr% dsUth;u 
fl)kUr eqnzk ifj.kke fl)kUr ds fcYdqy foijhr ekuk tkrk gSA 
Liquidity trap:- tCk dsUt us rjyrk tky dk izfriknu fd;k rHkh ls ;g vFkZO;oLFkk ds /;ku dks vkd`"V 
djrk jgk gSA ekSfnzd uhfr dk fo'ys"k.k djrs le; rjyrk tky dh vogsyuk ugha dh tk ldrhA ;g ,d 
fo"ke fLFkfr gSA ftlesa turk fuEure C;kt nj ij viuh lV`k mn~ns'; ds fy, j[kh gqbZ lkjh eqnzk dks udnh 
esa j[kuk pkgrh gSA r ds fuEure gksus ij czkaM dh dhersa vf/kdre gksrh gSA D;ksafd nksuksa ds e/; foijhr laca/k 
ik;k tkrk gSA blfy, turk vius ckaM+ksa dks csp Mkyrh gSA vkSj vf/kdkf/kd udnh dh ekax djrh gSA lV`sckt 
ckW.M dh dhersa fxjus dk bartkj djrs gSA vkSj tc dHkh ;s dhersa fxjrh gSa vFkkZr~ r c<+ tkrk gSA rc udnh 
ls ckaM+ [kjhns tkrs gSaA rjYkrk tky dh voLFkk esa tgka rjyrk vf/keku oØ iw.kZr% yksp'khy gksrk gSA 
Limitations:- O;ogkj esa dHkh rjyrk vf/keku fdlh vFkZO;oLFkk esa fo|keku jgk gks ,slk ns[kus esa ugh vk;kA 
dsUt Hkh ,slh voLFkk esa vufHkK FkkA 
lkjka'k 

ekSfæd larqyu esa ifjorZu eqæk dh iwfrZ esa ifjorZuksa ls Hkh lEHko gSA ;fn leqnk; dk rjyrk vfèkeku vkSj 
vk; dk Lrj fn, x, gS rks eqæk dh iwfrZ esa ekSfæd vfèkdkjh }kjk deh fd, tkus ls larqyu ls C;kt dh nj 
esa o`f) gksxh vkSj eqæk dh iwfrZ esa esa o`f) djus ls C;kt dh nj esa deh gksxhA ;gk¡ Hkh ge ;gh ekurs gS fd 
dsaæh; cSad n~ckjk eqæk dh iwfrZ esa gj foLrkj ls C;kt dh nj de gksrh tk,xhA 

(Demand for money) 

• viuh çxfr tkfu, ds ç'u : & 
1- M‚u iSafVufdu ds vuqlkj eqæk eq[; ……………………………… gksrk gS A  
2- M‚u iSafVufdu dh iqLrd …………………………….. esa çdkf'kr gksrk gS A  
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3- lêk mís'; ds fy, eqæk dh ekax ………………………………… gksrh gS A  
4- V‚fcu ds vuqlkj lekt esa vfèkdre O;fä …………………………… Js.kh ds gksrs gSa A  
5- okLrfod vk; c<+us ls ……………………… esa rhoz o`f) gksrh gS A  
6- fQ'kj us eqæk dk ifjek.k fl)kar ……………………… esa fn;k A  
7- ÝhMeSu dh çfl) iqLrd ……………………… gS A  
8- lk[k dk vfèkd fuekZ.k eqæk xq.kkad ij ……………………… çHkko Mkyrk gS A  

• viuh çxfr tkfu, ds mÙkj %& 
1- xSj fu"if{k;  
2- 1956  
3- èkukRed  
4- rhljh  
5- vkfFkZd fØ;kvks 
6- 1930  
7- The quality theory of money :A Re-statement 
8- èkukRed  

• vH;kl gsrq ç'u y?kq mÙkjh; ç'u %& 

1- iSfVufdu ds fl)kar dh ekU;rk,a fyf[k, \ 
2- eqæk Hkzkafr dk vHkko D;k gS \  
3- tksf[ke çseh D;k gS \ 
4- larqfyr eqæk iwfrZ dk fl)kar fdu rRoksa ij fuHkZj djrk gS \  
5- eqæk xq.kkad D;k gS \  
6- ÝhMeSu dk fl)kar D;k gS \ 
7- ÝhMeSu dh iqLrd dc çdkf'kr gqbZ \ 

• nh?kZ mÙkjh; ç'u %& 

1- iSafVufdu dk fl)kar D;k gS bu ds fl)kar dh ekU;rkvksa dks foLrkfjr dhft, A  
2- tksf[ke dh –f"V ls fuos'kdksa dks fdruh Js.kh esa ckaVk tk ldrk gS foLrkj ls le>k,aA  
3- eqæk xq.kkad ds fofHkUu rRoksa dh O;k[;k dhft, A  
4- ÝhMeSu ds fl)kar dh foLrkj ls O;k[;k djsa A  

¼Determination of money supply½ 

• viuh çxfr tkfu, ds ç'u % & 
1- O;kikfjd cSadks ds pkSd vkSj Mªk¶V djsalh esa …………………………… gSA 
2- eqæk dks vxj ge uxnh ds :i esa j[krs gS rks C;kt dk ………………………… djuk iM+rk gSA  
3- c‚eksy us dsUt ds fl)kar dh vkykspuk djrs gq, dgk gS fd fdlh …………………………… ds 

ckn Hkh C;kt nj c<+rk gSA  
4- eqæk dh iwfrZ dk lEcèk orZeku esa …………………………… ls gSA  
5- nyky dk deh'ku vkfn ij fd;k x;k O;; …………………………… dgykrk gSA  
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6- c‚.M cktkj esa …………………………… ikbZ tkrh gSA 
7- eqæk dh iwfrZ dk fuekZ.k dsoy ljdkj ds }kjk gh ugha cfYd …………………… ds }kjk Hkh dh 

tkrh gSA  

• viuh çxfr tkfu, ds mÙkj % & 
1- iw.kZ çfrLFkkid  
2- C;kt  
3- fuf'pr C;kt dh nj  
4- eqæk ds HkaMkj  
5- xSj&C;kt ykxr  
6- iw.kZ çfr;ksfxrk,a  
7- turk vkSj cSadks  

¼ vH;kl gsrw ç'u ½ 

• y?kq mÙkjh; ç'u %& 
1- mPp 'kfä eqæk D;k gS \ 
2- U;wure vkjf{kr vuqikr D;k gS \ 
3- eqæk dh iwfrZ dk fl)kar fdls dgrs gS \ 
4- vkarfjd eqæk ls D;k vfHkçk; gS \ 
5- eqæk dks c‚.M vkSj uxnh esa j[kus ls nks çdkj dh fdu ykxrks dk O;kx djuk iM+rk gS \ 
6- eqæk ds ifjek.k fl)kar dh ifjdYiuk,a crkvksa \ 

• nh?kZ mÙkjh; ç'u %& 
1- eqæk dh iwfrZ dk fl)kar dh js[kkfp= lfgr O;k[;k djsa \  
2- c‚eksy dk Ø;&foØ; lacèkh eqæk dk fl)kar dh js[kkfp= lfgr foLrkfjr fdft, \ 
3- vkUrfjd eqæk o ckgjh eqæk esa varj Li"V djsa \ 

¼ijEijkoknh vFkZ'kkfL=;ksa ds vuqlkj eqæk dh ekax½ 

• viuh çxfr tkfu, ds ç'u % &  
1- eqæk ………………… ds ekè;e dk dk;Z djrs gSa A  
2- ijaijkoknh vFkZ'kkL=h eqæk dks dsoy …………………gh ekurs Fks A  
3- eqæk dks _.ki=ksa rFkk …………………vkfn ds :i esa Hkh j[kk tk ldrk gS A  
4- dsUt ds vuqlkj eqæk dh ek=k o …………………esa vçR;{k lacaèk gksrs gSa A  
5- iw.kZ jkstxkj ds varxZr mRiknu dh iwfrZ iw.kZr …………………gksrh gS A  
6- ;fn C;kt dh nj de gksxh rks …………………dks çksRlkgu feysxk A  
7- ?kVrs çfrQy ds dkj.k …………………c<+rh gS A  
8- rjyrk tky dh voLFkk esa rjyrk vfèkeku oØ iw.kZr% …………………gksrk gS A  

• viuh çxfr tkfu, ds mÙkj % &  
1- fofu;e  
2- fofu;e dk ekè;e  
3- çfrHkwfr;ksa  
4- dher Lrj  
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5- ewY; fujis{k  
6- fuos'k  
7- lhekUr ykxr  
8- yksp'khy  

¼ vH;kl gsrw ç'u ½ 

• y?kq mÙkjh; ç'u % &  
1- rjyrk tky D;k gS \ 
2- çkså dsUt }kjk çfrikfnr iqLrd dk D;k uke gS \ 
3- jktdks"kh; uhfr ls vki D;k le>rs gS \ 
4- ekSfæd larqyu D;k gS le>k, \  

• nh?kZ mÙkjh; ç'u % &  
1- ekSfæd rFkk jktdks"kh; uhfr D;k gS vkbZå ,lå & ,yå ,eå oØksa dh yksp'khyrk dk js[kkfp= ds 

ekè;e ls le>k, \ 
2- jkstxkj ds fuèkkZj.k dh foLrkjkRed O;k[;k fdft, \  
3- oLrq cktkj rFkk eqæk cktkj esa larqyu dks js[kkfp= }kjk le>k, \ 
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;q) ds ckn ds le; esa lalkj ds yxHkx lHkh ns'kksa ds vkfFkZd <kaps dks lcls cqjh rjg çHkkfor djus okyk 
jksx LQhfr dk jgk gSA bl dkj.k ;g orZeku vFkZ'kkfL=;ksa] jktusrkvksa vkSj vke turk esa cgqr fookn dk 
L=ksr jgk gSA ;s fookn LQhfr ds fofHkUu igyqvksa ds ckjs esa jgs gSA  

bdkbZ ds mís'; %& 

1- eqæk LQhfr o mlds çHkkoksa ij çdk'k MkyukA  
2- eqæk LQhfr ds cSUr gSulu fl)kar dks le>ukA 
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foLr`r ekWMy vkSj jkstxkj dk fu/kkZj.k 

foLr`r ekWMy ds ek/;e ls iw.kZ jkstxkj dks izkIr fd;k tk ldrk gSA C;kt dh nj vkSj ekSfnzd uhfr dk fuos'k 
ij D;k izHkko iM+rk gSA mldks lgh :Ik ls ugha ik;k tk ldrkA C;kt dh nj vkSj ekSfnzd uhfr vU; rRoksa 
dks izHkkfor djrh gS vkSj blds lkFk&lkFk larqfyr mRiknu dks Hkh izHkkfor djrh gSA mRiknu ds fl)kar vkSj 
C;kt dh nj fd, izdkj ls leUo; LFkkfir fd;k tk ldrk gSA oLrq cktkj vkSj lk/ku cktkj ds ek/;e ls 
vFkZO;oLFkk esa jkstxkj izkIr fd;k tk ldrk gSA cktkjksa ds ek/;e ls ;g n'kkZ;k x;k gS fd oLrq cktkj vkSj 
lk/ku cktkj esa fdl izdkj C;kt dh nj dk fu/kkZj.k fd;k tk ldrk gS vkSj vFkZO;oLFkk esa larqyu LFkkfir 
fd;k tk ldrk gSA ijaijkoknh vFkZ'kkfL=;ksa ds vuqlkj ;g eku fy;k x;k gS fd vFkZO;oLFkk esa iw.kZ jkstxkj 
dk Lrj ik;k tk ldrk gSA ijaijkoknh vFkZ'kkfL=;ksa rFkk dsUt ds chp fdl izdkj vFkZO;oLFkk esa iw.kZ&jkstxkj 
dks izkIr fd;k tk ldrk gS ijUrq ijEijkoknh vFkZ'kkfL=;ksa vkSj dsUt ds fopkjksa esa fofHkUurk ikbZ tkrh gS vkSj 
oLrq cktkj vkSj lk/ku cktkjksa esa fdl izdkj larqyu LFkkfir gksxkA blh izdkj fgDl vkSj gSUlu us IS-LM 
oØksa dh lgk;rk ls oLrq cktkj vkSj lk/ku cktkjksa esa larqyu LFkkfir fd;kA oLrq cktkj vkSj lk/ku cktkjksa esa 
larqyu dSls LFkkfir gksxkA;fn jk"Vhª; vk; esa fdlh izdkj ds mPpkopu ;k pØh; ifjorZu uk gks rks 
vFkZO;oLFkk esa larqyu LFkkfir fd;k tk ldrk gSA ijEijkoknh vFkZ'kkfL=;ksa ds vuqlkj vk; vkSj fuos'k C;kt 
dh nj ij fuHkZj djrs gSaA C;kt dh nj esa mrkj p<ko ls nksuksa esa lekurk cuh jgrh gSA dqy ;ksx (C+1) 
vkSj dqy iwfrZ gesa'kk (y) cjkcj gksrs gS vkSj larqyu dh vO;oLFkk esa dqy ;ksx (C+1) o dqy iwfrZ (C+S) ijLij 
cjkcj gksrs gSA (C+1) = (C+S) vkSj le; ds lkFk&lkFk /khjs mi;ksx dk Lrj de gks tkrk gS vkSj mi;ksx dk 
Lrj de gksus ds dkj.k 1=S gksxkA dsUt ds vuqlkj cpr vk; ij fuHkZj djrh gS tSls&tSls vk; c<+rh tkrh 
gS rks cpr dk Lrj Hkh c<+rk pyk tkrk gSA vU; ckrksa ds leku jgus ij fuos'k C;kt dh nj ij fuHkZj djrk 
gS ijUrq ijEijkoknh vFkZ'kkfL=;ksa vkSj 
dsUt ds fopkjksa esa iw.kZ jkstxkj dks 
izkIr djus ds ckjs esa fofHkUurk FkhA 
dsUt ds vuqlkj eqnzk dh ekax eqnzk dh 
iwfrZ ls fu/kkZfjr gksrh gSA ;fn C;kt 
dh nj esa ifjorZu gksxk D;ksafd cpr 
vk; ij fuHkZj djrh gSA S(Y) eku 
fy;k tk, cpr vkSj fuos'k nksuksa 
ifjorZu'khy gS rks vk; esa ifjorZu ds 
dkj.k cpr vkSj C;kt dh nj esa Hkh 
ifjorZu gks tkrs gSaA ;fn vk; esa deh 
vkrh gS rks cpr Hkh de gks tk,xhA 
bldks ge ,d xzkQ ds ek/;e ls Hkh 
iznf'kZr dj ldrs gSaA  

fp= ua0 12 esa n'kkZ;k x;k gS fd 
Saving & Investment fp= esa 0x v{k 
ij cpr vkSj fuos'k dks fy;k x;k gS 

vkSj oy v{k ij vk; dks fy;k x;k 
gSA cpr vkSj fuos'k nksuksa esa C;kt िचत्र नं. 12 
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yhp'khy gS vkSj vk; esa ifjorZu ds dkj.kksa tSls vk; y0 ls fxjdj y1 gksrh gS vkSj cpr oØ S(y0) ls 

ljddj S(y1) cu tk,xkA  

D;ksafd vc igys okys C;kt&njksa ij de cpr gks tk,xhA R0 ij cpr fxjdj S1 jg tkrh gSA blh izdkj 

R0 vkSj S vkSj I ds e/; larqyu ugha jg ldrkA S(y1) vkSj I ds e/;e larqyu ds fy, π ls c<+dj π2 izkIr 
djuk gksxk ijUrq π D;ksa c<+sxk D;ksafd ;g rks eqnzk dh ekax vkSj iwfrZ ij Hkh fuHkZj djrh gSA okLrfod vk; 
Lrj ds fcuk cpr oØ dk lgh Kku ugha gks ldrk ijUrq vk; dk Lrj Kku ugha gks ldrkA tc rd fuos'k 

ds Lrj dk Kkr ugha gksrkA Dykfldy vFkZ'kkfL=;ksa ds vuqlkj π fuHkZj djrk gS S vkSj I ij vFkkZr cpr vkSj 
fuos'k ij blh izdkj pØh; Lrj esa Qal tkrs gS vkSj vk; dk Lrj dk fu/kkZj.k ugha dj ldrs gSaA dsUt ds 
vuqlkj vk; dk Lrj fu/kkZj.k djuk vfu/kkZj.kh; gS D;ksafd dsUt ds vuqlkj vk; ds Lrj dk fu/kkZj.k ogka gksrk 
gSA tgka dqy ;ksx (C+1+G) dqy mRiknu o iwfrZ Y ds cjkcj gksA vFkkZr Y= C+1+G vFkkZr vk; ds c<+us ds 
lkFk&lkFk mi;ksx esa o`f) gksrh gSA fuos'k c<+rk gS vkSj lkoZtfud O;; esa Hkh o`f) gksrh gSA bldks ge ,d 

fp= ds ek/;e ls iznf'kZr dj ldrs gS ijUrq Y0 ij fuos'k dk Lrj fLFkj ekuk x;k gS D;ksafd ;g fdlh ckà 

fu/kkZfjr C;kt dh nj ij Hkh fuHkZj djrk gS D;ksafd π fLFkj jgrk gS vkSj eqnzk cktkj esa ;ksx vkSj iwfrZ dh 

'kfDr;ksa ds }kjk fu/kkZj.k fd;k tk,xk vkSj bu 'kfDr;ksa esa ifjorZu vkus ls π cny tkrk gSA eku yhft, dh 

eqnzk dh iwfrZ esa o`f) gks tkrh gS vkSj eqnzk esa o`f) ds dkj.k π1 fxjk fn;k tk,xk vkSj π esa vkbZ fxjkoV ds 
dkj.k fuos'k I ls c<+dj I, gks tk,xkA 

fp= ua0 13 esa n'kkZ;k x;k gS fd 
vk; c<+us ds lkFk&lkFk 
Ø;&foØ; ds fy, eqnzk dh ekax 
c<+ tkrh gS vkSj C;kt dh nj dks 
c<+k ldrh gSA vr% vk; vkSj 
C;kt dh nj esa ,d ?kfu"B 
lEcU/k gSA dsUt ds ekWMy ds 
vuqlkj C;kt dh nj Kkr fd;s 
fcuk fuos'k dk Lrj Kkr ugha 
fd;k tk ldrkA oLrq cktkj esa 
larqfyr vk; dk fu/kkZj.k C;kt 
dh nj ij Hkh fuHkZj djrk gS vkSj 

eqnzk cktkj esa π dk fu/kkZj.k 
vk;&Lrj ij fuHkZj djrk gSA 
fcuk C;kt dh nj ds fu/kkZj.k ds 
vk; ds Lrj dk fu/kkZj.k ugha fd;k 
tk ldrkA blfy, vk; dk Lrj 
vkSj C;kt dh nj dk fu/kkZj.k LkkFk&lkFk fd;k tk ldrk gSA fcuk vk; fu/kkZfjr fd;s fcuk C;kt dh nj dk 
fu/kkjZ.k ugha fd;k tk ldrkA  

िचत्र नं. 13 
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oLrq cktkj esa larqyu 

Equilism of the Product Market oLrq cktkj esa larqyu rHkh jg ldrk gSA tc pØh; izokg tkjh jgrk gSA 
tks dqy mRiknu (Y) dqy ekax O;; (C+1+G) ds cjkcj jgrk gSA Y = (C+1+G) vFkkZr larqfyr vk; ds Lrj 
ij dqy ekax ;k O;; (S+T) batSD'ku (I+G) ,d nwljs ds leku gksuk vfuok;Z gSA S+T = I+G ijUrq larqyu 
vk; dk fu/kkZj.k lkFk&lkFk gh gks ldrk gSA dsUt dk lehdj.k bl izdkj iznf'kr fd;k tk ldrk gSA dsUt 
dk lehdj.k% Y= C+1+G : C[y-t(y)+1(r) + G mRikn cktkj larqyu% Y= C+1+G : C[y-t(y)+1(r) + G dsUt 
dk larqyu vk; dk fu/kkZfj.k djrs le; T dks fLFkj ekuk x;k gS ijUrq oLrq cktkj larqyu esa bl ckr ij 
tksj fn;k x;k gS fd I esa ;s ifjorZu gks ldrk gSA ;fn r esa ifjorZu gksrk gSA oLrq cktkj esa larqyu (S+T) = 
f (y) vkSj {I (r) + (G) ,d nwljs ds cjkcj gS vFkkZr ,d nwljs ds cjkcj gksuk vfuok;Z gSA blds ,d fp= ds 
ek/;e ls n'kkZ;k tk ldrk gS ;fn okLrfod rRo S+T vkSj I+G ,d nwljs ds cjkcj ughaA ;fn vk; Y  
larqyu ij ugha gks ldrkA ,slh ifjfLFkfr;ksa esa vf/kd Lo;a fØ;kfUor gksdj vk; dk larqyu dj nsrh gSA 

blfy, Y0 vk; dk larqyu Lrj dgk tk,xkA  

fp= ua0 14 esa n'kkZ;k x;k gS ijUrq Y ij S+T 
(L=ko) I (r) + G Injection ls vf/kd gSA GNP 
(Gross National Product) yAnd D mRiknu dk 
Hkkx gSA tks miHkksDrkvksa ds }kjk [kjhnk ugha 
x;k gSA D;ksafd miHkksDrk rks dsoy mi;ksx 
inkFkZ gh [kjhn ldrs gSa vkSj mRiknu dk tks 
Hkkx ugha [kjhnk x;kA Y-C = S+T, tks fp= esa 

Y gS ijUrq cktkj esa dsoy Y1 {I(r) + G} ds 
leku gSA blfy, CD mRiknu dk og Hkkx gSA 
tks fcd ugha ldk vkSj LVkd esa vuSfPNd :Ik 
ls CD ds cjkcj c<+k nsxkA blds foifjr 
fLFkfr esa Ya vk; dk Lrj mRiUu gksrh gSA 
tgka ekx iwfrZ lsAb vf/kd gSA tks LVkd dks 
de djds iwjh dh tk ldrh gSA ijUrq LVkd 
esa ;gka fxjkoV vuSfPNd gSA bls ,SfPNd Lrj 

ij ykus ds fy, mRiknu dh ekax c<sxh vkSj c<+rh jgsxhA tc rd Y0 Lrj ij ugha dj ldrh gS ijUrq 1+G 
oØ fLFkj ugha jgrk D;ksafd I C;kt nj (r) ij fuHkZj djrk gSA I = F(r) C;kt nj fuos'k ds fy, ykxr gSA pkgs 
fuos'k m/kkj ysdj fd;k x;k gS ;k vius vkUrfjd Q.M+ yxk dj fd;k x;k gksA  

eku yhft, ;fn r esa fxjkoV vkrh gS vkSj r ds fxjus ls mRikndksa ds ykHk c<+rs gSa vkSj fuos'k c<+k nsrs gSaA r 
c<+us ls I fxj tkrk gS vFkkZr r esa ifjorZu ls i dh ek=k ifjofrZr gksrh gS vkSj I ifjofrZr gksus ls r dh ek=k 
ifjofrZr gksrh gS vkSj r ds Lrj esa ifjorZu vkrk gSA blfy, oLrq cktkj esa larqyu esa larqfyr vk; dk 
lehdj.k bl izdkj gSA  

Y= C[Y-T (y)]+1(r) + G r esa ifjorZu ls y dSls ifjofrZr gksrh gSA bldks ,d fp= ds ek/;e ls izdV r esa 
ifjorZu ls y dSls ifjofrZr gksrh gSA  

िचत्र नं. 14 
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;g fp= 15 esa n'kkZ;k x;k gSA r0 C;kt nj I(r0)+G oØ S+T Qyu dks E fcUnq ij dkVrk gSA ftlls y0 

lUrqfyr vk; dk Lrj gS ijUrq r c<+dj r1 gksus ds dkj.k I fxjdj I, (r,) + G dks iznf'kZr djrk gSA tks S+T 

Qyu dks E fcUnq ij dkVdj y1 vk; dk Lrj fu/kkZfjr djrk gSA blh izdkj r c<+us ls vk; (y) fxj tkrh gSA 

fp= ua0 15 esa n'kkZ;k x;k gS fd vr% Li"V gS fd 
oLrq cktkj esa izR;sd r ij fHkUu&fHkUu larqyu vk; dk 
Lrj fu/kkZfjr gksrk gSA ftl ij S+T vkSj 1+G ,d 

nwljs ds cjkcj gksrs gSaA tSls fd fp= ua. 15 r0 ij y0 

vk; Lrj dk r1 vkSj y1 vk; dk Lrj fu/kkZfjr gksrk 
gSA r vkSj y ds la;ksxksa ls ftu ij S+T = 1+G gksrk 
gSA  

IS oØ r vkSj y dks ,sls la;ksxksa dks izdV djrk gS] 
S+T = I+G gksrs gSA bldk vFkZ gS fd oLrq] cktkj 
vkSj lk/ku cktkj esa vusd la;ksxksa ds dkj.k lUrqyu 
ik;k tkrk gS vkSj bu lUrqyu dks LM oØ ds }kjk 
Hkh izdV fd;k tk ldrk gSA ftldh O;k[;k LM oØ dh lgk;rk dh tk ldrh gSA ftldh O;k[;k IS oØ 
ds ckn dh xbZA fp= 16 ds mijh Hkkx esa C;kt dh nj (r) vkSj vk; (y) ds la;ksxksa dks izdV djrk gS ijUrq 
mijh nk;sa Hkkx esa r vkSj 1+G dk Qyu fp= ua- 16 n'kkZ;k x;k gSA tgka G fLFkj gS vkSj uhps ds Hkkx esa 1+G 

rFkk S+T ds e/; lekurk izdV djus ds fy, 450 fMxzh dh js[kk [khpha xbZ gSA ftl ij 1+G = S+T gSA uhps 
ds Hkkx esa S+T dks Y dk c<+rk Qyu n'kkZ;k x;k gSA oLrq cktkj esa C;kt dh nj (r) ckgj ls eqnzk cktkj 
fu/kkZfjr gksrh gSA blfy, oLrq cktkj esa fuf'prk ds fy, r dh dYiuk dh xbZ gS rFkk tkap djuh gksxh fd 

ml vk; dk lUrqfyr tkap dk Lrj D;k gSA eku yhft, fd C;kt dh nj r0 gSA ljdkjh O;; fLFkj gSA bl 

ij C;kt nj dk dksbZ izHkko ugha iM+rk tSlk fd xzkQ ds ek/;e ls Li"V gSA r0 C;kt dh nj (1+(i) O;; 

fu/kkZfjr djrk gSA og dkSu lk vk; dk Loj gksxkA (1+(i) = (S+T) gSA Y0 lUrqfyr vk; dk Lrj gSA 
lUrqfyr vk; dk Lrj C;kt nj ls lEcfU/kr 

gSA blh izdkj r0 rFkk ia ,slk la;ksx gSA  

fp= ua0&16 esa n'kkZ;k x;k gS fd ;fn C;kt 

dh nj fxjdj r1 gks tkrh gS rks dqy O;; 
c<+dj (1+(i) ds lk/ku gSA vr% fuos'k ds 
c<+us ds dkj.k xq.kd ds }kjk vk; c<+sxh vkSj 
c<+rh jgsxhA tc rd S+T c<+dj 1+G ds 
leku ugha gks tkrkA vk; dk Lrj ogka ij 
gksxkA ftl ij (1+G) = (S+T) gSA bldk 

vFkZ gksrk gS fd j Y1 larqfyr vk; gSA bldk 

lEcU/k C;kt dh r1 nj ls gSA r1 vkSj Y1 ds 

िचत्र नं. 15 

िचत्र नं. 16 
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feykus ls B fcUnq dk la;ksx izkIr gksrk gSA ftl ij (S+T)= (1+G) gSA A vkSj B fcUnq dks feykus ls tks js[kk 
izkIr gksxh mls IS oØ dgrs gSA  

IS oØ ftu rRoksa ij fuHkZj djrk gSA ljdkjuh O;; fuos'k O;; (i) rFkk cpr izo`fr (S) dj dh nj (t) ;fn 
buesa ls fdlh ,d ;k vf/kd esa ifjorZu dj fn;k tk;s rks IS oØ dk fuorZu ;k viuk LFkku fp= ua0&16 esa 
n'kkZ;k x;k gS fd ifjofrZr dj nsrk gSA ekuk dh m|fe;ksa dh vk'kkvksa esa ifjorZu ds dkj.k m|eh igys ls 
ykHk dekus dh bPNk j[krs gSA blh dkj.k fuos'k mij dh vksj f[klsxkA fuos'k Qyu mij dh vksj ljdus dk 
IS oØ ij iM+us okyk izHkko fuEu xzkQ dh lgk;rk ls n'kkZ;k tk ldrk gSA  

O;; Qyu (1(r)+G) ls c<+dj (1(r) +G cu x;k gSA r0 ij fuos'k c<us ds dkj.k 1+G c<+dj (1+G)0 ls 

vf/kd gks tkrk gSA blh izdkj 1+G ds cjkcj c<+k gqvk S+T vf/kd vk; y1r ls gh lEHko gksrk gSA blh izdkj 

y1r rFkk r0 ds la;ksx lsA fcUnq izkIr gksrk gSA ftl ij 1+G S+T gS ijUrq tc C;kt nj r gksrh gS rks fuos'k dh 

ek=k c<+dj 1+G dks vf/kd c<+kdj (1+G)2 ds cjkcj dj nsrh gSA fuos'k ds c<+us ds dkj.k vk; c<+rh gS 

rFkk c<+dj yiii cu tkrh gSA (1+G)ir ds cjkcj S+T c<+h gqbZ vk; yiii ij gh lEHko gSA blh izdkj feykus ls 

ubZ oØ IS izkIr gksrk gSA tks IS0 ls mij LFkkfir gSA blh izdkj fuos'k esa o`f) gksus ij IS oØ mij dh vksj 
ljd tkrh gSA blh izdkj (i) ds c<+us ;k S+T ds de gksus ls IS oØ mij nkbZ vksj ljdrk gSA LM ds ckn 
gh ek/;e ls eqnzk cktkj esa larqyu gSA  

eqnzk cktkj esa larqyu 

IS oØ r vkSj y ds vusd ,sls la;ksx izdV djrk gSA ftu ij oLrq cktkj larqfyr gks ldrk gS ijUrq okLro esa 
vFkZO;oLFkk r vkSj y ds dkSu ls la;ksx izdV djrk gSA eqnzk cktkj esa larqyu LM oØ ds }kjk n'kkZ;k tk 
ldrk gSA eqnzk cktkj esa lUrqyu cuk;s j[kus ds fy, eqnkz dh ekax vkSj eqnzk dh iwfrZ cjkcj gksuh pkfg,A eqnzk 
dh ekax dsUt ds vuqlkj rhu mís';ksa ls dh tk ldrh gSA  

1- ysu&nsu mís'; ;k Ø;&foØ; ds fy, eqnzk dh ekax dh tk ldrh gSA  

2- Demand for Money lko/kkuh mns'; ds fy,  

3- LkV~Vk mís'; ds fy,  

1- Ø;&foØ; mís'; ds fy, eqnzk dh ekax eqnzk dh ekax Ø;&foØ; mís'; ds fy, dh tk ldrh gS 
vFkkZr ge vius vko';drkvksa dh iwfrZ ds fy, eqnzk dh ekax djrs gSA tSls [kkn~; inkFkZ ds fy, thou 
fuokZg dh oLrqvksa ds fy, tks ekax dh tkrh gS] geus mudk Hkqxrku eqnzk esa djuk iM+rk gSA lko/kkuh 
mís'; ds fy, Hkh eqnzk dh ekax dh tkrh gSA eqnzk dh ekax nks ckrksa ij fuHkZj djrh gSA 

2- vk; dk vkdkj % vk; izkfIr ds e/; le;&vUrjky vf/kd vk; gksus ij mi;ksx ij vf/kd O;; fd;k 
tkrk gSA vk; dk vkdkj vFkkZr de vk; gksus ij mi;ksx ij [kpZ de fd;k tkrk gSA 
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blh izdkj Ø;&foØ; lEca/kh eqnzk dh 
ekax (M+) vkSj vk; (y) ij fuHkZj djrh 
gSA  

M=K (y) : 1>K >0  

R = Ratio of Income kept in Cash 
from the for transaction motive   

fp= ua0 17 esa n'kkZ;k x;k gS fd eqnzk 
dh ekax vk; izkfIr ds vUrjky ij 
fuHkZj djrh gSA ;fn vk; dk vUrjky 
T;knk gks rks Ø;&foØ; ds fy, eqnzk 
dh ekax vf/kd dh tk,xhA vk; izkfIr 
dk le; vUrjky de gksus ij Ø;&foØ; lEcU/kh eqnzk dh ekax de dh tk,xhA 

3- lV~Vk mís'; ds fy, eqnzk dh ekax& eqnzk ;ksx lV~Vk mís'; ds fy, Hkh dh tkrh gSA _.k&i=ksa ij C;kt 
dh njksa esa mrkj&p<+ko vkrk jgrk gS vkSj mrkj p<+ko ds dkj.k lV~V mís'; ds fy, eqnzk dh ;ksx dh tkrh 
gS vkSj vxj udnh ge eqnzk vius ikl j[kuh gS rks C;kt dh izkfIr ugha gksrh vkSj udnh eqnzk dks ge ;fn 
(Brand & Share) czk.M vkSj 'ks;j ;s yxkrs gS rks C;kt dh izkfIr gksrh gS vkSj C;kt dh nj ftruh vf/kd 
gksxh vkSj eqnzk dh mruh gh ekax de dh tk,xh vkSj vxj C;kt dh nj ftruh de gksxh eqnzk dh mruh gh 
ekax dh tk,xhA ysfdu C;kt dh nj dHkh Hkh 'kwU; ugha gksrhA 'kwU; C;kt dh nj ls dHkh Hkh yky ugha dek;k 
tk ldrkA lV~Vk mís'; ds fy, 
udnh eqnzk dh ekax vlhfer ;k iw.kZ 
yksp'khy gks tkrh gS vkSj eqnzk ekax 
oØ ds bl Hkkx dks rjyrk&tky 
dgk tkrk gSA blfy, lV~Vk mís'; ds 
fy, eqnzk dh ekax vkSj C;kt dh nj esa 
foifjr lEcU/k gksrk gSA  

Ms = L(r) ; L<0 : Means Negative 
Relationship  

Ma : Money Demanded for 
speculative Motive  

fp= ua0&18 esa n'kkZ;k x;k gS fd Ms 
vkSj r esa foifjr lEcU/k ik;k tkrk gSA 

r1 oØ Ms dh ekax M0 gS ijUrq tc 

;g fxjdj y11 gksrh gS rks Ms ds fy, eqnzk dh ekax fxjdj M gks tkrh gSA D;ksafd ckW.M dh dher vkSj eqnk 
ds e/; foifjr lEcU/k gksrk gSA blfy, r fxjus ij ckW.M dh dher c<+ tkrh gS rFkk lVksfj;s ckW.M csprs gSa 

;k vf/kd udnh vius ikl j[krs gSaA r0 vkSj Ms dh ekax iw.kZr% yksp'khy cu tkrh gSA ftls dsUt us rjyrk 
tky fl)kar dgk tkrk gSA  

Money Supply 
fp= ua- 18 
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eqnzk dh dqy ekax (Total Demand for Money ) eqnzk dh ekax (M0 M1) cu tkrs gSaA eqnzk dh ekax ds nksuksa 

Hkkxksa dks tek djds dqy ekax izkIr dh tk ldrh gSA Md = K(y) + L (r) eqnzk dh ekax Ø; foØ; lEca/kh Hkh 

dh tk ldrh gSA eqnzk dh ekax r ls vkSj lV~Vk mís'; lEcU/kh ekax y ls Hkh izHkkfor gksrh gSA ;fn r cgqr 
T;knk gksrh gS rks yksx viuh Ø;&foØ; lEcU/kh ekax de djds C;kt dekus ds fy, dqN udnh ckW.M esa 

yxk nsxsaA blfy, eqnzk dh ekax y vkSj r dk Qyu gSA  

Md = F (y1 r) fo'kys"k.k ds fy, eqnzk dh ekax nks 

Hkkxksa esa dh tkrh gSA eqnzk dh ekax tek djds dqy 

eqnzk dh ekax dh tkrh gSA 

fp= ua0&19 esa n'kkZ;k x;k gS fd eqnzk dh ekax nks 

Hkkxksa esa foHkkftr gks tkrh gSA eqnzk dh ekax tek 

djds fp= dh lgk;rk ls dqy eqnzk dh ekax dh tk 

ldrh gSA Ø;&foØ; dh ekax oØ lV~Vk mís'; ds 
fy, fd xbZ ekax oØ dk leLrjh; tksM+ gSA dqy 

ekax oØ mij ls uhps >qdh gqbZ gSAlkekU;r% M dh 

ekax C;kt dh nj ds izfr csyksp gksrh gSA vr% 

fofHkUu C;kt njksa ij M tks fp= esa M0 gS rFkk vk; 

y0 Lrj ls lEcfU/kr gSA M0 ls M1 dh ekax tks r ij fuHkZj djrh gSA M1-F (r) tek djds eqnzk dh dqy ekax 

(M1) izkIr gksrh gSA r0 ij M Ø;&foØ; lEcU/kh eqnzk dh ekax gSA M0 vkSj M1 lV~Vk mís'; ds fy, eqnzk dh 

ekax gSA blh izdkj r0 vkSj y0 ij eqnzk dh dqy ekax M1 gqbZ gSA fuEu izdkj Li"V fd;k tk ldrk gS%&  

Md = K (y)+L (r)  

(Supply of Money) 

eqnzk dh iwfrZ ekSfnzd vf/kdkfj;ksa ds }kjk vkSj 

dsUnzh; cSad ds }kjk tkjh dh tk ldrh gS ijUrq 

C;kt o vk; Lrj esa ifjorZu ls ;g ugha cnyrh 

gSA tSlk fd fp= ua0 21 esa eqnzk dh iwfrZ M dks 

fLFkj ekuk x;k gSA 

fp= ua0&20 esa n'kkZ;k x;k gS fd eqnzk dh iwfrZ 

(Ms) dks fLFkj ekuk x;k gSA 
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C;kt dh nj dk fu/kkZj.k 

fp= ua0&21 esa n'kkZ;k x;k gS fd eqnzk dh ekax 
o iwfrZ oØ izkIr djus ds Ik'pkr r dk fu/kkZj.k 
fd;k tk ldrk gSA nksuksa oØ ,d nwljksa dks 

dkVrs gSaA vFkkZr MP = MS or Ms = K (y) + 
L (r); K > 0, L< 0 tSlk fd fp= ua0 22 esa 

Li"V fd;k x;k gS fd ekax oØ Md(y0) oØ 

izkIr gksrk gSA ;fn iwfrZ oØ dks E dkVdj r0 

C;kt nj fu/kkZfjr djrk gSA y1 vk; ds mPps 

Lrj ij Md(y1) eqnzk dk ekax oØ gSA tks iwfrZ 

oØ ij E, dkVdj r1 C;kt nj fu/kkZfjr djrk 
gSA bldk vFkZ gS fd eqnzk cktkj esa lUrqyu r 

vkSj y fofHkUu la;ksxksa ij gks ldrk gSA tgka ij Md =Ms gSA bu lHkh la;ksxksa dks tksM+us ls tks oØ izkIr gksrk 
gSA og LM oØ izkIr gksrk gSA LM oØ dk fudyuk & LM oØ og oØ gSA ftl ij iM+us okys r vkSj y ds 
fofHkUu la;ksx eqnzk dh ekax o eqnzk dh iwfrZ esa larqyu LFkkfir fd;k tk ldrk gSA LM oØ fudkyus ds fy, 
pkj vUrjh; js[kkfp= dk iz;ksx fd;k tkrk gSA ftldks fp= ua0 22 dh lgk;rk ls n'kkZ;k tk ldrk gSA  

Hkkx ¼d½ ;s n'kkZ;k x;k gS fd fofHkUu vk; Lrjksa ij eqnzk dh ekax fdruh dh tk ldrh gSA ;g K(y) ds }kjk 
n'kkZ;k tkrk gS vkSj Hkkx [k esa eqnzk dh dqy iwfrZ M esa n'kkZ;k x;k gS vkSj eqnzk iwfrZ dk tks P Hkkx Ø;&foØ; 
ds fy, tks ekax dh tkrh gSA mlds ckn tks Hkkx cprk gSA og lV~Vk mís'; ds fy, izokfgr gksdj rjyrk 

vf/keku oØ [Md] Md = f (r) ds lkFk feydj r dk fu/kkZj.k Hkkx ?k izdV fd;k x;k gSA y vkSj r ds os 
dkSu&dkSu ls la;ksx gSA ftu ij eqnzk dh iwfrZ vkjS eqnzk dh ekax ds cjkcj gS vkSj bu la;ksxksa dks feykus ls 
LM oØ izkIr gksrk gSA  

 

िचत्र नं. 22 
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fp= ua0&22 esa n'kkZ;k x;k gS fd eqnzk cktkj esa C;kt dh nj dk fu/kkZj.k vk; ds Lrj ij fuHkZj djrk gSA 

blfy, ge vk; ds Lrj (y) dh dYiuk djds mlls lEcfU/kr C;kt dh nj dk fu/kkZj.k djrs gSaA fp= esa ya 

Lrj ij Ø;&foØ; lEcU/kh eqnzk dh ekax M1 gksrh gSA ckdh eqnzk M4 lV~Vk mís'; ds fy, dh tkrh gS rks 

rjyrk vf/keku ds vkSj rjyrk vf/keku ds lkFk feydj r0 fu/kkZfjr gksrh gSA bl izdkj y0 vk; Lrj r0 Ckt 
dh nj ls la;ksx curk gSA ftl ij eqnzk dh ekax vkSj eqnzk dh iwfrZ cjkcj gksrh gSA bl la;ksx lsA ds }kjk 

oDr fn;k x;k gSA vc ;fn vk; dk Lrj y1 gksrk gS rks Ø;&foØ; ds fy, eqnzk dh ekax M gks tkrh gS vkSj 

lV~Vk mís'; ds fy, bldh iwfrZ de gksdj M1
 gks tkrh gSA vr% r1 vkSj y1 dk nwljk la;ksx B }kjk n'kkZ;k 

x;k gSA ftl ij eqnzk cktkj lUrqyu esa gSA bl izdkjA vkSj B dks feykus ls tks oØ izkIr gksrk gSA LM oØ 

dgk tkrk gSA ;g r vkSj y ds fofHkUu ,sls la;ksxksa dks izdV djrk gSA tgka Md =Ms eqnzk cktkj esa lUrqyu esa 
gksrk gSA ;g uhps ls mij vkSj ck;ha ls nk;ha vksj lkekU; ifjfLFkfr;kas esa mBrk gqvk gksrk gSA  

LM oØ dk <+ky Slope of LM Curve lkekU;r% LM oØ dk <ky (dr/dy) uhps ls mij dh vksj ck;ha ls 
nk;h vksj mBrk gSA <ky dk vf/kd gksuk ;k de gksukA bl ckr ij fuHkZj djrk gS fd lV~Vk mns'; ds fy, 
eqnzk dh ekax (Md=F(r) C;kt dh nj ds izfr fdruh yksp'khy gS vkSj K dk ewY; de gS ;k vf/kd lV~Vk 
mns'; ds fy, eqnzk dh ekax r ds izfr ftruh vf/kd yksp'khy gksxhA LM oØ dk mruk gh Hkkx yksp'khy 
gksxkA K ftruk vf/kd gksxkA mruk gh LM oØ yksp'khy gksxkA bl lkekU; fLFkfr dks NksM+dj LM oØ dqN 
fo'ks"k vkd`fr;ksa okyk gks ldrk gSA ftls fuEu fp= dh lgk;rk ls n'kkZ;k tk ldrk gSA  

1- iw.kZr;k% csyksp LM oØ ds oØ ds izfr iw.kZr% csyksp gks ldrk gSA tc r dh nj cgqr maph gks vkSj 
vFkZO;oLFkk esa iw.kZ jkstxkj izkIr fd;k tk ldrk gSA rc bl ifjfLFkfr esa cgqr maph r ij lV~Vk mís'; dh 
ekax Hkh 'kwU; gks ldrh gSA lkjh eqnzk Ø;&foØ; ds fy, iz;ksx dh tkrh gSA  

2- iw.kZr% csyksp'khy LM oØ fuEure r ij mís'; ds fy, eqnzk dh ekax vlhfer gksrh gSA bl r ij lV~Vk 
mís'; ds fy, j[kh gSA os lkjh eqnzk udnh esa j[ksxsaA D;ksafd r fuEure gksus ds dkj.k ckW.M dh dher vf/kdrj 
gksxh vkSj os lHkh ckW.M dks cspdj eqnzk dks udnh esa j[ksxsa vkSj izrh{kk djds Hkfo"; esa ckW.M dh dher fxjs 
vkSj os [kjhnsA blh ifjfLFkfr eas LM dh vkd`fr f{kfrt ds lekUrj gksxh vkSj iw.kZyksp'khy gksxhA tSlk fd 
fp= ua0 23 esa Li"V :Ik ls n'kkZ;k x;k gSA LM oØ ds <ky dks LM  

Equation M/P= L(r)+K(Y) dk Differentiation djus ds ckn izkIr gksrk gSA  

  M/P = L(r) + K (Y) 

0 = ldr + k dy 

dr = - k/l .dy 
dr/dy = -k/l : k > 0And l<0 

dr/dy = - k>0/l<0 
Hence the slope is positive. 
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fp= ua0&23 esa n'kkZ;k x;k gS fd blh izdkj lkekU; 
fLFkfr esa LM oØ /kukRed <ky okyk gS ijUrq rjyrk 
tky dh fLFkfr esa LM oØ iw.kZr% yksp'khy gksxkA  

 

 

 

 

 

fp= ua0&24 esa n'kkZ;k x;k gS fd 

vk; ds y0 ls vk; y1 rd c<+us 

ij Hkh Y0 fLFkj jgrk gSA blfy, 
LM oØ iw.kZr% yksp'khy gSA oLrq o 
eqnzk cktkjksa esa lkFk&lkFk lUrqyu 
IS oØ r vkSj y ds ,sls la;ksxksa dks 
izdV djrk gSA ftu ij oLrqvksa 
vkSj lsokvksa dqy ekax vkSj dqy iwfrZ 
cjkcj gSA blfy, IS oØ ij iM+us 
okyk r vkSj y ds fofHkUu la;ksxksa dk 
oLrq cktkj esa lUrqyu LFkkfir 
djrk gS ijUrq okLro esa vFkZO;oLFkk 
esa fdlh le; CY ds fdlh ,d 
la;ksx dks izdV djrk gSA ftldh 
tkudkjh IS oØ ls izkIr ugha gks 
ldrh gS D;ksafd eqnzk cjkcj Hkh r ls izHkkfor gksrk gSA blfy, oLrq cktkj ds lkFk eqnzk cktkj dk lUrqyu 
gksuk Hkh vfuok;Z gSA eqnzk cktkj ;s lUrqyu LM oØ }kjk lUrqyu izkIr fd;k tkrk gSA D;ksafd LM oØ r vkSj 
y ds ,sls la;ksx dks izdV djrk gSA ftu ij eqnzk dh ekax vkSj lUrqyu cjkcj gSA ;g la;ksx IS vkSj LM oØ 
dks bDB~Bk j[kus vkSj muds ,d nwljs ls dkVus ls izkIr gksrk gSA  
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fp= ua0 25 esa fn[kk;k x;k gS IS-LM oØ ,d nwljs 
dks E fcUnq ij dkVrs gSaA ftl ij oLrq cktkj o eqnzk 
cktkj nksuksa esa larqyu esa gSA r vkSj y dk ;g la;ksx E 
fcUnq }kjk izdV fd;k x;k gSA ftl ij lkjh 
vFkZO;oLFkk lUrqyu esa gksxh] D;ksafd ;gka oLrq vkSj eqnzk 
cktkj esa lUrqyu esa gSA  

vlUrqyu vO;oLFkk esa lUrqyu dh vksj izfØ;k 
vFkZO;oLFkk esa lUrqyu dh 'krZ ds fy, IS-LM oØ 
,d nwljksa dks dkVrs gSaA ,slh ifjfLFkfr esa dkSu lh 
izfØ;k ftlds ek/;e ls vFkZO;oLFkk y vkSj r ds ml 
la;ksx dks izdV djrk gSA ftu ij nksuksa cktkj 
lUrqyu esa gSA tc vFkZO;oLFkk esa fdlh Hkh cktkj esa 
lUrqyu esa ugha gks rks fdl izfØ;k esa lkekU; lUrqyu 
fcUnq izkIr djrh gSA ;gka IS vkSj LM oØ ,d nwljksa dks dkVrs gSaA ijUrq fofy;e czkmu ds vuqlkj eqnzk 
cktkj oLrq cktkj dh vis{kk dgha vf/kd 'kh?kzrk ls leUo; gqvk gSA blfy, vFkZO;oLFkk esa tc dHkh 
vlUrqyu gksrk gS rks LM oØ ij gh xfr djrh gqbZ lUrqyu dks izkIr djrh gS ;fn ;g dYiuk dh tk;s fd 
eqnzk cktkj o oLrq cktkj ls vf/kd yksp'khy gSA ;g leUo; dh izfØ;k fp= ua0 26 esa pyrh jgrh gSA  

fp= ua0 26 esa fn[kk;k x;k gS fdA fcUnq ij 
dsoy oLrq cktkj lUrqyu esa gSA tgka eqnzk 
dh vis{kk eqnzk dh iwfrZ vf/kd gksrh gSA 
D;ksafd bu fcUnqvksa ij Y fLFkj jgrs gq, 
C;kt fxjdj LM dks izkIr fd;k tk ldrk 
gSA ;gka ij eqnzk dh ekax vkSj iwfrZ cjkcj 

gSA Y0 Lrj ij C;kt r0 ls fxjdj r1 dks 

izkIr gksxkA r1 eqnzk dh ekax dkQh de gSA 
blfy, fuos'k c<+sxk D;ksafd ;gka ij  
1 (r) + G > S+T gSA blfy, vk; (y) c<+us 

ij eqnzk dh ekax c<+sxhA blfy, r vkSj r1 ls 
c<+uk 'kq: dj nsxkA blh izdkj LM oØ 
ij xfr djrs gq, vFkZO;oLFkk E dks izkIr 
djsxhA fcUnq D vkSj S oØ ds nk;ha vksj 

oLrq cktkj esa ekax dh deh dks n'kkZrs gSaA ftlls igys vk; c<+sxh vkSj eqnzk ;ksx dks ?kVk;sxh vkSj cktkj dh 
nj uhps fxjsxh vkSj fQj LM oØ dk vuq'kj.k djrh gqbZ E fcUnq dks izkIr gks tk,xhA  

nwljh izdkj ls tc vFkZO;oLFkk fdlh Hkh izdkj ls lUrqyu dh voLFkk esa ugha gks rks dSls lUrqyu dks izkIr 
fd;k tk ldrk gSA bldks fp= ua0- 27 dh lgk;rk ls n'kkZ;k tk ldrk gSA  
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K fcUnq esa eqnzk dh iwfrZ vf/kd gksus ds dkj.k 

C;kt dh nj fxjsxh ijUrq eqnzk cktkj esa 

ifjorZu 'kh?kz gksrs gSaA   

fp= ua0 27 esa fn[kk;k x;k gS fd blfy, r 

fxjdj r0 gks tkrh gSA blh izdkj vFkZO;oLFkk 

LM oØ ds lkFk uhps ls mij dh vkSj c<+rh 

gqbZ E fcUnq dks izkIr djrh gSA  

IS-LM lUrqyu dk dqy Hkkx oØ ijEijkoknh 
vFkZ'kkfL=;ksa ds vuqlkj iw.kZ jkstxkj Lrj ij 
dqy iwfrZ oØ iw.kZr;k% csykspnkj gksrs gS ijUrq 
dqy ekax oØ eqnzk dh ek=k ds }kjk fu/kkZfjr 
gksrh gSA ijEijkoknh vFkZ'kkfL=;ksa ds vuqlkj 
yksx eqnzk vius ikl ugha j[krs] cfYd lkjh 

dh lkjh e`nk mi;ksx ij [kpZ dj nsrs gSaA nwljh vkSj cpr ds :Ik esa iawthxr inkFkZ [kjhn ysrs gSA ftruh 
e`nzk muds ikl gksrh gSA muds [kpZ ;k ekax dks izdV djrh gSA ;fn vFkZO;oLFkk esa eqnzk dh ek=k c<+rh gS rks 
yksxksa dks dqy ekax muds vuqlkj c<+ tkrh gSA fdlh nh gqbZ dqy eqnzk ;k O;; dh voLFkk esa dher Lrj P 
c<+kus ij ekax de vkSj P ?kVus ij ekax vf/kd gks tkrh gSA blfy, dqy ekax ijEijkoknh vFkZ'kkfL=;ksa ds 
vuqlkj P rFkk dqy ekax esa foifjr lEcU/k gksrk gS rFkk ;g ck;ha ls nk;ha vksj >qdh gqbZ gksrh gSA  

 

fp= ua- 28 esa n'kkZ;k x;k gS fd eqnzk dh ek=k c<+us ij dqy O;; vkSj dqy ekax c<+djAD, gks tkrk gS vkSj 

dher Lrj c<+dj P1 gks tkrh gSA blds foifjr ;fn IS-LM ekMy esa dqy iwfrZ oØ (AS-Curve) oØ 
mRiknu ds iw.kZ jkstxkj Lrj rd iw.kZr% yksp'khy rFkk iw.kZ&jkstxkj Lrj IS-LM ekM+y dqy iwfrZ oØ (AS 
Curve) mRiknu esa iw.kZ jkstxkj Lrj ij ;g iw.kZr;k% csyksp gksrk gSA tSlk fd fp= ua0 29 esa n'kkZ;k x;k gSA 
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fp= ua0 29 esa fn[kk;k x;k gS fd IS-LM 
oØ n'kkZ;k x;k gSA IS ekMy ds dqy iwfrZ 
oØ mRiknu ds iw.kZ&jkstxkj Lrj ij ;g 
iw.kZr% csyksp gksrk gSA  

IS-LM oØ dh ;g ekU;rk gS fd vFkZO;oLFkk 
esa iw.kZ&jkstxkj dk Lrj igyh voLFkk esa dqy 
iwfrZ oØ ds iw.kZr% ykswp'khy okys Hkkx eas gh 
mRiknu dj jgh gksrh gSA mRiknu dk Lrj 
dsoy dqy ;ksx vkSj dqy iwfrZ ds }kjk 
fu/kkZfjr gksrk gSA tcfd dqy iwfrZ oØ dsoy 
dher Lrj dk fu/kkZj.k djrk gSA ftl ij 
mRiknu fd;k tkrk gSA ijEijkoknh 
vFkZ'kkfL=;ksa ds vuqlkj dqy ekax oØ dh 
f[klduk eqnzk dh ek=k vkSj eqnzk dh iwfrZ ij 
fuHkZj djrk gS vkSj ;g dsoy IS-LM oØksa 
dh fLFkfr ls gh lEHko gks ldrk gSA eqnzk dh 
ek=k buesa ls dsoy ,d rRo gSA vU; rRo 
fuos'k ljdkjh O;; vkfn esa ls fd;k tk 
ldrk gS tks fd IS-LM oØksa dh fLFkfr ls 
fu/kkZfjr gksrk gSA bu oØksa dh fLFkfr fu/kkZfjr 
djus ds fy, nksuksa ,d nwljksa dks dkVrs gS 
vkSj dqy ekax oØ dk fu/kkZj.k fd;k tk ldrk gSA bl fl)kUr dh ekU;rk gS fd P esa ifjorZu ds lkFk IS-
LM oØksa esa ifjorZu ugha gksrk gSA  
Inflation:  

IkkWy bfUtx ds 'kCnksa esa] ^^eqnzk LQhfr vlarqyu dh og voLFkk gS ftlesa Ø;'kfDr c<+us ds dkj.k ;k blds 
ifj.kkeLo:Ik dher Lrj esa o`f) gksrh gSA** xkMZuj ,sDys ds vuqlkj] ^^lkekU; dher Lrj esa fujUrj Å¡ph o`f) 
dks eqnzk LQhfr dgk tkrk gSA** eqnzk LQhfr ds fl)kUrksa tSls dsUt rFkk csUr gSulu ds ekax tfur eqnzk LQhfr 
rFkk iwfrZ tfur eqnzk LQhfr dk v/;;u eq[;r% nks Hkkxksa esa ckaVk x;k gS%&  

• ekax izsfjr eqnzk LQhfr fl)kUr  

• Ykkxr izsfjr eqnzk LQhfr fl)kUr  
Ekkax izsfjr eqnzk LQhfr%&  

;g og voLFkk gS ftlesa orZeku dherksa ij dqy ekax dqy iwfrZ ls vf/kd cuh jgrh gSA bl 
dkj.k dhersa o dher Lrj c<+rk jgrk gSA bl izdkj dh eqnzk LQhfr dk dkj.k eqnzk LQhfr 
dgrs gSA dqy ekax dh dqy iwfrZ ij vf/kdrkiw.kZ jkstxkj o viw.kZ jkstxkj nksuksa voLFkkvksa esa gks 
ldrh gSA  
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OX v{k mRiknu Lrj o OY v{k ij dher 

LrjA S dqy iwfrZ oØ gSA D1 ekax oØ S 
iwfrZ oØ dks dkV dj P1 dher Lrj 
fu/kkZfjr gksrk gSA OQ, CO2, ij ekax eas 

o`f) ¼D1 ls D11½ dher Lrj dks P1 ls P2 
c<+krh gSA D;ksafd ;gka viw.kZ jkstxkj Lrj 
gSA blfy, ekax c<+us ij mRiknu o 
jkstxkj rFkk dhersa lHkh c<+rs gSaA blfy, 
dher Lrj c<+ ugha ikrkA IkjUrq iw.kZ 
jkstxkj mRiknu Lrj ¼of½ ij dqy ekax tc 
Diii ls c<+dj Div gksrh gS rks dher esa 

o`f) ¼P3 ls P4½ vR;kf/kd gksrh gS D;ksafd 
;gk iw.kZ jkstxkj izkIr gS] blfy, ekax c<+us 
ij mRiknu ugha c<+ ikrkA dher Lrj 
c<+rk gSA  
csUr gSulu dk ekax eqnzk LQhfr fl}kUr%& 

dsUt }kjk izfrikfnr eqnzk LQhfr fl}kUr dsoy OkLrq cktkj dks /ku eSa j[kdj izfrikfnr fd;k x;kA oLrq 
cktkj esa oLrqvksa dh ekax mudh iwfrZ ls vf/kd gksus ds dkj.k eqnzk LQhfr vUrjky iSnk gksrk gSA ijUrq MsuekdZ 
ds izfl) vFkZ'kkL=h osUr gSulu us viuh iqLrd A study in the theory of inflation esa ekax tfur eqnzk LQhfr 
dk fo'ys'k.k fd;k ftlesa oLrq cktkj o lk/ku cktkj nksuksa dks /;ku j[krs gq, eqnzk LQhfr dh O;k[;k dh gSA  
gSaulu ds vuqlkj oLrqvksa dh ekax dh vf/kdrk rFkk lk/kuksa dh ekax dh vf/kdrk nksuksa eqnzk LQhfr mRiUu 
djrh gSA  

Assumption -  

1- OkLrq cktkj o lk/ku cktkj {ks=ksa esa iw.kZ izfr;ksfxrk gSA  

2- Lkk/kuksa dh iwfrZ lhfer gksrh gSA  

3- eTknwjh nj U;wure etnwjh nj ls uhps ugha gks ldrh gSA  

4- dhEkr rFkk etnwjh ifjorZu'khy gSA  

5- Lke; vUrjky dks Lohdkj fd;k x;k gSA  

6- Ektnwjh rFkk dher Lrj esa ifjorZu dh nj bu cktkjksa esa Goods gap & Factor gap ds vkdkjksa ij fuHkZj 
djrh gSA  

Explanation:- gsUlu ds vuqlkj] vFkZO;oLFkk esa iw.kZ eqnzk LQhfr rHkh gksrh gS tc Goods gap rFkk Facor gap 
nksuksa fo|eku gksrs gSa rFkk /kukRed gksrs gSA fdlh ,d cktkj esa ekax dh iwfrZ ij vf/kdrk gksus ls eqnzk LQhfr 
mRiUu gks ldrh gSA ;fn oLrq cktkj larqyu esa gS ;k Good gap 'kwU; gS ijarq lk/ku cktkj esa lk/kuksa dh ekax 
iwfrZ ls vf/kd gksus ds dkj.k lk/ku dher c<+rh gS tks mRiknu ykxr c<+k nsrh gSA blls oLrq cktkj esa iwfrZ 
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ck;ha vksj ljdsxh tks dher Lrj dks c<+k nsxhA blls oLrq cktkj esa iwfrZ ck;ha vksj ljdsxh tks dher Lrj 
dks c<+k nsxh eqnzk LQhfr mRiUu gks tk,xhA  

Rate of Inflation:- (a) Goods Gap vkSj Factor Gap esa vUrjky dk vkdkjA (b) cktkj izd`fr dh fØ;k'khyrk% 
ekax dh vf/kdrk ds dkj.k dher Lrj rFkk etnjwh rsth ls c<+rh gS ;k /khjs&/khjs c<+rh gSA  

Diagram esa  

OX = Production  

OY = Price level & Real Wage 
rate  

D Curve – Demand Curve  

OkLrq cktkj esa ekax dk dher Lrj ls 
udkjkRed lEcU/k crkrk gSA S oØ 
iwfrZ Qyu gS tks OkLrq cktkj esa Je 
iwfrZ lhfer gksus ds dkj.k fofHkUu 
okLrfod etnwjksa ij fdruh ek=k dh 
iwfrZ dh tk ldrh gSA So oØ Je iwfrZ 
lhfer gksus ds dkj.k tks vf/kd ls 
vf/kd mRiknu fd;k tk ldrk gSA 
bl ij okLrfod etnwjh nj w/o esa 
ifjorZu dk dksbZ izHkko ugha iM+rkA D 
oØ rFkk So oØ dk vUrj Goods Gap (D-So) rFkk S-S0 oØksa dk vUrj factor gap dks ekirk gSA Goods 
Gap ds dkj.k dher Lrj c<+rk gS rFkk factor gap ds dkj.k etnwjh c<+rh gSA p/w rFkk p/w2 ds chp Good 
Gap /kukRed gSA oLrq rFkk lk/kuksa cktkjksa esa larqyu dh izfØ;k bl izdkj gksrh gS fd tc vFkZO;oLFkkA fcanq 
ij gksrh gS rks oLrq cktkj esa oLrq dh ekax o iwfrZ cjkcj gksus lsA fcanq larqyu izdV djrk gSA ijUrq lk/ku 
cktkj esa mRiknd mRiknu dh B rd iwfrZ c<k+uk pkgrs gS] Jfedksa dh ekax c<+saxh o etnwjh c<+sxh tks p/w dks 
uhps dh vksj ys tk,xkA blds foijhr G fcUnq ij lk/ku cktkj larqyu esa ij oLrq cktkj esa ekax iwfrZ ls ne 
vf/kd gSA bl dkj.k oLrq dher ¼P½ c<+sxh tks p/w dks Åij dh vksj ys tk,xhA Gap ftruk T;knk gksxk 
dher@etnwjh nj ftruh vf/kd ifjorZu'khy gksxh eqnzk LQhfr mruh vf/kd gksxhA tc etnwjh nj p/w gS rks 
oLrq cktkj esa larqyu gS ijUrq lk/ku cktkj esaAB ds leku Gap gS rks etnwjh nj c<+k;sxkA Gap CE gS rks 
okLrfod etnwjh fLFkj jgsxhA  

Criticism:-  

1- Ikw.kZizfr;ksfxrk dh vokLrfod ekU;rk  

2- Ekkax dh vis{kk eqnzk LQhfr ds vU; dkj.k Hkh gS & ykxr o`f)  

3- Lkk/ku cktkj esa varjky dh O;k[;k cukoVhA  

4- Lkjdkjh uhfr;ksa dh vogsyukA  
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Cost Push Inflation:-  

;g ,d ,slh fLFkfr gS ftlesa dherksa esa o`f) mRiknu ykxr esa o`f) ds dkj.k gksrh gSA jsuyVZ ds 'kCnksa esa%&  
^^ykxr izsfjr eqnzk LQhfr fl)kUr dk vk/kkj ;g gS fd uke rFkk O;kikj nksukas eas gh laxfBr lewg viuh 
oLrqvksa rFkk lsokvksa dh dher lkekU; izfrLi/kkZ cktkjksa eas izpfyr dhersa Åaph j[krs gSA**  
Explaination:-  

IkzkajfHkd voLFkk esa SS iwfrZ oØ DD ekax oØ dks P0 ij dkVrk gS rFkk P0 lraqfyr dher fu/kkZfjr gksrh gSA 
ekuk Jfed lacaf/kr etnwjh vf/kd izkIr djus esa lQy gks tkrs gSA iwfrZ oØ ck;ha vksj igys SS LFkkfir gksrh 
gS tks DD ekax oØ ds lkFk feydj dher Lrj dks P1 rd c<+k nsrh gSA blds ckn fQj iwfrZ oØ ck;ha vksj 

ljddj S11S gks tkrk gS tks dher Lrj dks P11 c<+k nsrk gSA bl izdkj dher Lrj P0 ls P1 vkSj P1 vkSj 

P11 c<+ tkrk gS tcfd mRiknu o jkstxkj Lrj Q6 ls fxj dj Q vkSj Q ls Q1 LFkkfir gksrk gSA  

  
                fp+= ua0 32 

dkj.k & 

1- Ikzeq[k dPps eky dh ykxr esa o`f)%& tc izeq[k dPps&eky dh dher c<+us Hkh c<+rh gSA  

2- Ektnwjh nj esa o`f)%& Jfed laxfBr gksdj Je la?kksa dk fuekZ.k djrs gSA blls muesa lkSnk djus dh 
'kfDr c<+ tkrh gS os etnwjh nj esa o`f) djokus esa lQy gks tkrs gSA  

3- YkkHk nj esa o`f)%& mRiknd ,dkf/kdkj vYikf/kdkj dh fLFkfr ls ykHk mBkdj dhersa c<+k nsrs gS vkSj 
vf/kd ykHk dekrs gSA  
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Inflation – Meaning Effect & Control 

According to Ackley:- gEk eqnzk LQhfr dh ifjHkk"kk c<+rh gqbZ dherksa ds :Ik esa nsrs gSa u fd Å¡ph dherkas ds 
:Ik esaA  

Causes of Inflation:- (i) Inflation on Demand Side: okLro esa eqnzk LQhfr oLrqvksa vkSj lsokvksa ds fy, ekax 
o iwfrZ ds chp vFkZO;oLFkk esa vlarqyu iSnk gksus ls gksrh gSA vFkZO;oLFkk esa tc Hkh oLrqvksa vkSj lsokvksa dh ekax 
mudh iwfrZ ls vf/kd gks rks blls dher Lrj c<+rk gSA  

1- eqnzk iwfrZ esa o`f)%& eqnzk iwfrZ c<+us ls vFkZO;oLFkk esa oLrqvksa rFkk lsokvksa dh ekax esa o`f) gks tkrh gSA ;fn 
bl c<+h gqbZ ekax ds lkFk&lkFk vFkZO;oLFkk esa oLrqvksa r Fkk lsokvkas dh iwfrZ ugha c<+rh rks dherksa dk Lrj 
c<+uk 'kq: gks tkrk gSA  

2- ?kkVs dh foÙk O;oLFkk%& vkfFkZd fodkl gsrq ljdkj dks eqnzk LQhfr dks fu;fU=r djus ds fy, vk; ls 
vf/kd djuk iM+rk gSA ml fLFkfr esa eqnzk iwfrZ esa o`f) gks tkrh gS vkSj eqnzk LQhfr dks c<+kok nsrh gSA  

3- fUkos'k O;; esa o`f)%& fUkos'k esa o`f) gksus ls iwath inkFkksZa dh ekax ij ncko c<+rk gS ifj.kkeLOk:Ik mu 
inkFkksZa dh dherksa esa o`f) gksrh gSA tc iwath inkFkksZa dh dhersa c<+rh gS rks vU; inFkksZa dh dhersa Hkh c<+rh 
gSA  

4- LkkoZtfud [kpZ esa o`f)%& Lkjdkj }kjk yksxksa ds dY;k.k gsrq fd, tkus okys fofHkUu [kpksZa ds QyLo:Ik Hkh 
LQhfrd vUrjky dks tUe nsrh gSA  

II. Supply Side Causes:-  

;fn oLrqvksa vkSj lsokvksa dh c<+h gqbZ ekax dks iwjk djus gsrq iwfrZ esa o`f) gksrh gS rks vFkZO;oLFkk esa dksbZ Hkh 
leL;k ugha gksxhA eqnzk LQhfr iwfrZ ds vis{kk ekax T;knk gksus ds QyLOk:Ik c<+rh gSA  

1- [kk| inkFkksZa esa deh%& [kk| inkFkksZa dh iwfrZ] ekax dh vis{kk de gksus ds QyLo:Ik [kk| inkFkkZsa dh dherksa 
esa o`f) gksrh gS tks eqnzk LQhfr dks tUe nsrh gSA  

2- vkS|ksfxd inkFkksZa esa deh%& vFkZO;oLFkk esa vkS|ksfxd inkFkksZa dh deh gksus ds dkj.k dhersa c<+uh 'kq: gks 
tkrh gS tSls&dPps eky dh deh] dq'ky Je dh deh] iqjkuh VsDuksykWth vkfnA  

3- Ykkxrksa esa o`f)%& mRiknu ykxrksa esa o`f) ds QyLOk:Ik oLrqvksa o lsokvksa dh dheras c<+rh gS rFkk 
vFkZO;oLFkk esa LQhfr iSnk djrh gSA  

(i) mRiknu esa o`f)%& dhersa c<+rs jgus ls mRikndksa eas vk'kkoknh okrkoj.k cuk jgrk gSA os Hkfo"; esa vf/kd 
ykHk dh vk'kk,a yxkrs gSaA blfy, vf/kd fuos'k djrs gSaA  

(ii) cPkr esa o`f)%& eqnzk LQhfr ls iwathifr;ksa dks xjhc dh vis{kk vf/kd ykHk igqaprk gSA vehj vkSj vf/kd 
vehj xjhc vf/kd xjhc gksrk tkrk gSA vehj dh cpr izo`fÙk vf/kd gksus ds dkj.k ns'k dh dqy cpr 
c<+rh gS D;kasfd eqnzk LQhfr esa iwathifr;ksa o vehjksa dh vk; c<+rh gSA 

(iii) Ikwath fuekZ.k esa o`f)%& eqnzk LQhfr esa iwath fuekZ.k dh izfØ;k dks cy feyrk gSA dhersa c<+us ls okLrfod 

miHkksx de gksus ds QyLo:Ik okLrfod cpr c<+ tkrh gSA D;ksafd dhersa c<+us ls राçट्रª dh okLrfod 
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vk; de ugha gks ldrh Y = C+S bl izdkj gj izdkj ls cpr c<+rh gSA dhersa c<+rs ls fuos'k c<+rk gS 
tks iwath fuekZ.k dh izfØ;k dks rhoz dj nsrk gSA  

(iv) jksTkxkj esa o`f)%& dhersa c<+us ls jkstxkj c<+rk gS D;ksafd mRiknu dk;Z c<+rs gSA  

(v) O;FkZ IkM+s lk/kuksa dk iz;ksx%& ykHk dh vk'kk esa csdkj iM+s lk/kuksa dk mRiknu izfØ;k esa iz;ksx gksus yxrk 
gSA blls ns'k dh mRiknu {kerk c<+rh gSA  

(vi) mRikndrk esa o`f)%& lk/kuksa dh lhekUr ,oe~ vkSlr mRikndrk c<+ tkrh gSA  

Unfavourable Effects of Inflation on Economic Development:-  

(i) Ikzfrdwy O;kikj 'ks"k%& dhersa c<+rh jgus ds dkj.k fu;kZr de o vk;kr c<+ tkrs gSaA blls Hkqxrku 'ks"k 
izfrdwy gks tkrk gSA ;g ns'k ij fons'kh _.k dks c<+rk gS tks gkfudkjdA  

(ii) vkfFkZd vlekurk esa o`f)%& eqnzk LQhfr esa vehj vkSj vf/kd vehj gks tkrk gS blds foifjr xjhc vkSj 
vf/kd xjhc gksrk tkrk gSA nksuksa oxksZa ds e/; c<+rh ;g [kkbZ lkekftd ruko dk dkj.k curh gSA  

(iii) dkYks /ku esa o`f)%& eqnzk LQhfr equkQk[kksjh o Hkz"Vkpkj dks c<+kok nsrh gSA D;ksafd eqnzk LQhfr esa vkfFkZd 
fØ;k,a vf/kd o rhoz xfr ls c<+rh jgrh gSa] blls dkys /ku esa Hkh o`f) gksrh gSA  

(iv) vfUkf'prrk%& dc dhersa c<+us ls :d tk, ;k rhoz gks tk,] bl ckjs eas vfuf'prrk cuh jgrh gSA  
ckYMjLVksu ds vuqlkj] ^*;g gekjh lcls cM+h Hkwy gS fd ge ,slk lksprs gS fd FkksM+h lh LQhfr vPNh gksrh gSA 
;fn ,d ckj jsaxrh gqbZ LQhfr dks Lohdkj dj ysrs gSa rks dqN le; Ik'pkr~ gh cPpk jsaxuk cUn djds pyus] 
nkSM+us rFkk dwnus yxrk gSA**  
Measures to control inflation:- 

gkVªs ds vuqlkj& ^^;fn eqnzk LQhfr dks izkjEHk esa gh LFkkfir gksus dh vuqefr ns nh tk;s rks blds fu;U=.k ls 
ckgj gksus dh lEHkkouk jgrh gSAÞ bldh fuEu mik;ksa ls fu;fU=r fd;k tk ldrk gS%&  
1- ekSfnzd mik;%& feYVu ÝhMeSau ds vuqlkj++++++~ tc eqnzk dh iwfrZ mRiknu esa o`f) dh nj ls vf/kd c<k+ nh tkrh 
gS rks mldk ifj.kke eqnzkLQhfr gksrk gSA eqnzk LQhfr dks jksdus gsrq eqnzk ij fu;U=.k djuk gksxk%&  

(i) eqnzk dh ek=k ij fu;U=.k%& (a) dsanzh; cSad }kjk ubZ djsUlh ds fuxZeu ij izfrca/kA (b) dsUnzh; cSad dh 
ljdkj m/kkj nsus ij etcwj u djsA  

(ii) lk[k ij fu;U=.k%& cSadks }kjk lk[k dk vf/kd fuekZ.k eqnzk LQhfr dk dkj.k curk gSA blfy, dsUnzh; 
cSad fofHkUu mik; tSls [kqys cktkj dh fØ;k;as] cSad nj] lh-vkj-vkj- ,l-,y-vkj- viukdj cSadksa dh lk[k 
fuekZ.k dh 'kfDr de dj ldrk gSA  

(iii) Ikqjkuh eqnzk dk foeqnzhdj.k%& (a) iqjkuh djsUlh ds LFkku ij ubZ djsUlh tkjh dj nh tkrh gSA   

2- jkTkdks"kh; mik;%&  

(i) djks esa o`f)%& djksa dh la[;k o iqjkus djksa dh njksa esa o`f) djds ljdkj yksxkas dh Lok;r vk; dks de 
dj ldrh gSA Lok;r vk; o Ø; 'kkfDr de gksus ij yksx de oLrq,a o lsok,a Ø; dj ik,xsaA  

(ii) cPkr okys ctV%& ljdkj viuh vk; ls de [kpZ djrh gSA blls O;; o ekax de gks tkrh gS vkSj eqnzk 
LQhfr :d ldrh gSA  
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(iii) vUkqRiknd ljdkjh O;; esa dVkSrh%& ljdkj ls vuqRiknd [kpZ djrh gS tSls pqukoksa vkfn ij O;;A  

(iv) lkoZtfud _.kksa esa o`f)%& ljdkj ckaM tkjh djds futh {ks= ls _.k ys ldrh gSA  

(v) Ikqjkus _.ksa dks pqdkus esa foyEc%& ftu _.kksa dks pqdkus dk le; gks x;k gS ljdkj muds ykSVkus esa nsj 
dj ldrh gSA  

3- vU; mik;%&  

(i) mRiknu esa o`f)%& eqnzk LQhfr dk egRoiw.kZ dkj.k oLrqvksa o lsokvkas ds mRiknu esa deh gksrk gSA vr% 
ekax ds vuqlkj mRiknu c<+kuk pkfg,A  

(ii) vk;krksa esa o`f)%& oLrqvksa o lsokvksa ds mRiknu esa deh gksrk gSA vr% ekax ds vuqlkj mRiknu c<+kuk 
pkfg,A  

(iii) fUk;kZrksa esa deh%& oLrqvksa dh iwfrZ c<+kus ds fu;kZrksa dks Hkh de fd;k tk ldrk gSA bl dkj.k Hkh eqnzk 
LQhfr :d ldrh gSA  

(iv) mfPkr fuos'k uhfr%& mu m|ksxksa esa fuos'k c<+kuk pkfg, ftuesa mRiknu vYidky esa c<+k;k tk ldsA  

(v) dhEkr fu;U=.k o jk'kfuax%& ljdkj fofHkUu oLrqvksa dh dhersa Loa; fu/kkZfjr dj ldrh gS rFkk mudks 
c<+kus dh vuqefr ugha nsrhA blh izdkj oLrqvkas dh deh ns[k dj ljdkj jk'ku dh nqdkusa [kksy ldrh 
gS rkfd de dherkas ij izR;sd dks oLrq,a miyC/k gks ldsaA  

(vi) cPkr dks izksRlkgu%& ljdkj fofHkUu cpr ;kstuk,a tSls vfuok;Z cpr ;kstuk vkfn viuk dj yksxksa ds 
[kpZ dks de dj ldrh gSA  

(vii) mfPkr etnwjh uhfr%& etnwjh esa c<+ksrjh ykxr tfur eqnzk LQhfr dks c<+krh gSA etnjwh c<rh gS] fQj 
mRiknu ykxr c<+rh gS tks dherksa dh c<+krh gSA c<+rh dherkas ds dkj.k etnwj fQj vf/kd etnwjh dh 
ekax djrs gSaA  

lkjka'k %& 
1950 ds n'kd ds vafre o"kksZa esa vesfjdk esa vFkZ'kkfL=;ksa esa ;g lkjh fookn dk fo"k; Fkk fd D;k eqæk LQhfr 
dh ek¡x dk Åij dh fn'kk esa o`f) dk ifj.kke gSA vFkok ;g ykxrksa ds Åij ds c<+us ds dkj.k gSA bl fo"k; 
ls tqM+s igyw ;s Fks fd dherksa esa o`f) dk nks"k fdls fn;k tkuk pkfg, vkSj LQhfr ij dkcw ikus ds fy, 
mi;qä uhfr;k¡ gksuh pkfg,A  

¼ vH;kl gsrw ç'u ½ 

• viuh çxfr tkfu, ds ç'u % &  
1- oLrq cktkj vkSj lkèku cktkj ds ekè;e ls vFkZO;oLFkk esa ------------------------ çkIr fd;k tk ldrk gSA  
2- ijEijkoknh vFkZ'kkfL=;ksa ds vuqlkj iw.kZ jkstxkj Lrj ij dqy iwfrZ oØ iw.kZR;k ------------------------gksrs gSA  
3- mRiknu dk Lrj dsoy ------------------------ds }kjk fuèkkZfjr gksrk gSA  
4- ;fn vFkZO;oLFkk esa eqæk dh ek=k c<+rh gS rks yksxksa dks ------------------------c<+rh gSA  

• viuh çxfr tkfu, ds mÙkj % 
1- jkstxkj  
2- csykspnkj  
3- dqy ;ksx vkSj dqy iwfrZ  
4- dqy ekax  
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¼ vH;kl gsrw ç'u ½ 

• y?kq mÙkjh; ç'u % &  
1- oLrq cktkj D;k gS \ 
2- eqæk cktkj D;k gS \ 
3- ,yå ,eå oØ dks ifjHkkf"kr fdft, \ 
4- çHkkoiw.kZ ekax D;k gS \ 

• nh?kZ mÙkjh; ç'u % &  
1- oLrq cktkj vkSj eqæk cktkj esa larqyu dks ifjHkkf"kr fdft, \  
2- vkbZå ,lå & ,yå ,eå oØ dh yksp'khyrk ls vki D;k le>rs gS \ 
3- fgDl vkSj gSUlu dk foLrkRed e‚My D;k gS \ 
4- jkstxkj dk fuèkkZj.k fdft, \ 
5- çHkkoiw.kZ ekax esa ifjorZu dks le>kb, \ 

¼ eqækLQhfr ½ 
 

• viuh çxfr tkfu, ds ç'u % & 
1- vFkZO;oLFkk esa tc Hkh oLrqvksa vkSj lsokvksa dh ekax mudh iwfrZ ls vfèkd gks rks blls --------------------- c<+rk 

gSA 
2- ------------------------ es o`f) gksus ls iwath inkFkksZa dh ekax ij ncko c<+rk gSA 
3- ljdkj }kjk yksxksa ds dY;k.k gsrq fd, tkus okys fofHkUu [kpksZa ds QyLo#i Hkh ------------------------ ds tUe 

nsrs gSaA 
4- mRiknu ykxrks esa o`f) ds QyLo#i ----------------------- dh dhersa c<+rh gSaA 
5- eqækLQhfr esa --------------------- dh vk; c<+rh gSA 
6- eqækLQhfr esa vkfFkZd fØ;k,a ------------------------ ls c<+rh jgrh gSA 
7- cSad }kjk ---------------------- eqækLQhfr dk dkj.k curk gSA 

• viuh çxfr tkfu, ds mÙkj % & 
1- dher Lrj  
2- fuos'k  
3- LQhfrd varjky  
4- oLrqvksa ,oa lsokvksa  
5- iwathifr;ksa  
6- vfèkd o rhoz xfr  
7- lk[k dk vfèkd fuekZ.k 

¼vH;kl gsrq ç'u ½ 

• y?kq mÙkjh; ç'u % &  
1- eqækLQhfr ls vki D;k le>rs gS\  
2- ?kkVs dh foÙk O;oLFkk D;k gS\  
3- lhå vkjå vkjå D;k gS\  
4- çfrdwy O;kikj 'ks"k D;k gksrs gSaA mnkgj.k lfgr crk,a\  
5- vFkZ'kkL=h csUr gSulu dh iqLrd dk uke crk,a\  
6- Cost Push Inflation D;k gS\  
7- mfpr etnwjh uhfr D;k gS\ 
8- iqjkuh eqæk dk foeqæhdj.k D;k gksrk gS\ 
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• nh?kZ mÙkjh; ç'u % &  
1- eqækLQhfr D;k gSA vFkZO;oLFkk ij eqækLQhfr ds D;k çHkko gksrs gSa\ 
2- çR;{k eqækLQhfr dk vk;] èku rFkk forj.k ij D;k çHkko iM+rk gS\  
3- eqækLQhfr dks fu;af=r djus ds mik;ksa dks foLrkj ls le>k,a\ 
4- eqækLQhfr ds ekax i{k ,oa iwfrZ i{k ds dkj.kksa dks le>k,a\ 

¼ ekSfæd uhfr ds ekax ij çHkko ½ 

• viuh çxfr tkfu, ds ç'u  
1- --------------------- ds }kjk Hkh ekax dks çHkkfor fd;k tk ldrk gSA 
2- ekSfæd uhfr ds varxZr ------------------------ ifjofrZr dh tk ldrh gSA 
3- ekSfæd uhfr dk çHkko'kkyh gksuk --------------------- dh 'kfä ij fuHkZj djrk gSA 
4- eqæk iwfrZ esa o`f) rqjar ------------------------- esa vlarqyu mRiu djsxhA 

• viuh çxfr tkfu, ds mÙkj  

1- ekSfæd uhfr esa ifjorZuA 
2- eqæk dh iwfrZA 
3- I S & L M ekSfæd xq.kdA 
4- ekSfæd cktkjA 

vH;kl gsrw ç'u 

• y?kqmÙkjh; ç'u  
1- I S oØ D;k gS\  
2- L M oØ D;k gS\  
3- ekSfæd cktkj ls vki D;k le>rs gS\  
4- dsath;u jsat D;k gksrh gS\ 
5- ekSfæd uhfr dh ifjHkk"kk crkb,\ 
6- baVjfeMh,V jsat D;k gS\ 

• nh?kZmÙkjkRed ç'u  
1- ekSfæd uhfr D;k gS\ ekSfæd uhfr dk ekax ij D;k çHkko iM+rk gS\ js[kkfp= }kjk Li"V djs\ 
2- I S&L M oØ D;k gS\ L M oØ dh <ky dSls gksrh gS rFkk bldk ekax ij D;k çHkko gksrk gS] 

js[kkfp= }kjk Li"V djs\ 
3- ekSfæd rFkk jktdksf"k; uhfr D;k gS\ I S&LM oØksa dh yksp'khyrk dks js[kkfp= }kjk Li"V djs\ 

Reference Readings 

• William H. Branson, Macroeconomic TheoryAnd Policy, Harper&Row Publisher, Singapore, 
London 

• Richard T. Froyen, Macroeconomics – TheoriesAnd Policies: Macmillan Publishing Company, 
NewYork, London. 

• Edward Shapiro, Macroeconomic Analysis, Galgotia Publishcations Pvt. Ltd. 1988. 
• Rudigar Dourburch Stanley Fischer, Banson Macroeconomics, International ( Student Edition) 
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3-1 bdkbZ ds mís'; 

3-2 ,d lalksfèkr fQfyIl oØ  

3-3 foosdiw.kZ çR;k'kk;s  

3-4 edM+tky fl)kar dh vka'kk,  

3-5 foosdiw.kZ çR;k'kkvks dh vkykspuk  
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3-7 viuh izxfr tkafp]  

3-8 viuh izxfr tkafp] ds mRrj   

3-9 vH;kl gsrq iz'u  

3-10 vki ;s Hkh i<+ ldrs gSaA 

ifjp; 
foosdiw.kZ çR;k'kk fl)kar }kjk çfrikfnr eqæk LQhfr rFkk csjkstxkjh lEcUèkh fopkj fopkj dh O;k[;k dks 
lef"Vxr vkfFkZd fl)kar dk ewy vkèkkj ekuk tkrk gSA ;g lef"V vFkZ'kkL= ds uke ls yksdfç; gSA vuqdwy 
çR;k'kk fl)kar dh dher Lrj esa ifjorZu igys gksrk gS rFkk uxn etnwjh esa ifjorZu ckn esa gksrk gSA uxn 
etnwjh dk dher Lrj ls de cus jguk QkeksZa ds ykHkksa esa o`f) djrk gSA blls vYidky esa QeZ mRiknu rFkk 
jkstxkj esa o`f) djrh gS rFkk blds ifj.kkeLo:i csjkstxkjh dh nj çk—frd csjkstxkjh nj dh vis{kk de gks 
tkrh gSA 
bdkbZ ds mís';%& 
¼i½ fQfyIl oØ dk xgjkbZ ls vè;;u djukA  
¼ii½ vuqdwy çR;k'kk rFkk foosdiw.kZ çR;k'kk dks le>ukA 

fQfyIl oØ fo'ys"k.k fl)kar dh lf{kIr O;k[;k ,-MCY;w- (A.W. Philips) esa fczVsu esa 1861 ls vkSj 1952 ds 
e/; csjkstxkjh ds izfr'kr vkSj etnwjh ds izfr'kr ds chp lEcfU/kr lkaf[;dh; l;dksa dk fo'ys"k.k fd;kA bl 
fl)kar dk eq[; y{; ;g Fkk fd ekax esa o`f) ;k ykxr esa o`f) vf/kd izHkkfor Fkh vkSj nwljk fl)kar ;g Fkk 
fd izfrcU/kd ekSfnzd ;k jktdks"kh; uhfr;ka fdl gn rd LQhfr dks fu;U=.k djus esa lQy gks ldrh gSA 
ekax LQhfr vkSj ekSfnzd vkSj jktdks"kh; uhfr dqy ekax dks jksdus esa ;s uhfr;ka vR;kf/kd lQy ugha gks ikbZ 
gSA iwfrZ LQhfr dks jksdus dk eq[; dkj.k ;g gS fd c<+rk gqvk dher Lrj csjkstxkjh ds lkFk lEcfU/kr gksrk 
gSA izfrcU/kkRed o jktdks"kh; uhfr ekax vf/kD; ij jksd yxkrs gq, dherksa eas rks o`f) dj ldrh gSA ;fn 
dher Lrj dk cuk, j[kuk gS rks nks leL;kvksa dk lek/kku djuk iM+rk gS rks csdkjh dk Lrj c<+rk gS vkSj 
csjkstxkjh vkSj eqnzk LQhfr ds chp csdkjh fofue; dks izdV fd;k x;k gSA fQfyIl us ;g fo'ys"k.k fd;k fd 
fczVsu esa tc csdkjh dk Lrj de Fkk rks etwnjh vkSj dherksa ds Lrj dh nj c<+rh FkhA tc csdkjh dh nj 5-5 
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izfr'kr Fkh rks etnwjh vkSj dherksa ds Lrj ifjofrZr FksA fQfyIl ds vuqlkj csdkjh vkSj etnwjh rFkk dherksa 
dh njksa esa ifjorZu dk lEcU/k mYVk vkSj vjs[kh; (Non Pineor) FkkA etnwjh vkSj dherksa lEcU/k fuEufyf[kr 
dkj.kksa ls gksrk gSA  

1- etnwjksa vkSj izcU/kdksa dh lkis{k lkSnk 'kfDr csjkstxkjksa dh njksa vkSj lkekU; O;kolkf;d fØ;k ifjorZuksa 
ds lkFk etnwj la?kksa izcU/kksa dks lkis{k lkSnk 'kfDr csjkstxkjksa dh njksa vkSj lkekU; O;kokfld fØ;k ifjorZuksa ds 
lkFk etnwj la?kksa izcU/kdksa dks lkis{k lkSnk 'kfDr dkQh ek=k esa ifjorZu gksrs gSaA tc csdkjh dh nj de gksrh 
gS rks Je dk vHkko ik;k tkrk gS vkSj Jfed udnh etnwjh dks c<+okus ds fy, ijke'kZ djrs gSaA blds 
foifjr maps csdkjh ds ledksa ls izk;% izcU/kdksa ij maph etnwjh dh ekaxsa ugha j[kh tk ldrh gSA  

2- Je dk lkekU; ekax vkf/kD; & udn etnwjh vkSj csdkjh dh njksa esa mYVk lEcU/k ik;k tkrk gS vkSj 
vU; dkj.k Je dk ekax oØ vkf/kD; ik;k tkrk gSA ;g vko';d ugha fd etnwjh esa o`f) dsoy etnwj la?kksa 
ds laxfBr la?kksa ds }kjk dh tkrh gSA laxfBr vkSj vlaxfBr etnwjh esa o`f) gksrh gS rks eq[; dkj.k ekax ds 
c<+us ds dkj.k gksrk gSA  

3- Je cktkj esa iwfrZ vkSj ekax esa vlarqyu udn etnwjh vkSj csdkjh njksa esa fQfyIl dk fo'ys"k.k dk 
lEcU/k Je cktkj ds fofHkUu Hkkxksa esa ekax vkSj iwfrZ esa vlUrqyu ds dkj.k gksrk gSA ;fn Je cktkj esa etnwjksa 
dh O;kolkf;d vkSj HkkSxkSfyd xfr'khyrk esa dfBukbZ;ka rks dqN fo'ks"k {ks=ksa esa etwnjksa dh deh gksus ls dkQh 
csdkjh ds le; esa Hkh etnwjh dh njksa esa o`f) lEHkkouk gS fd D;ksafd etwnjksa dk mu {ks=ksa ;k O;kolk;ksa esa 
LFkkukUrfjd gksuk dfBu gksrk gSA etwnjksa dh ekax mudh iwfrZ ls vf/kd gksrh gSA fQfyIl vkSj etnwjksa njksa 
vkSj csdkjh dh njksa esa fo[kjs fcUnq fp= ij n'kkZ;k x;k gS fd loksZre fdV ,d vjs[kh; oØ AA ds }kjk fn;k 
x;k gSA ftls fQfyIl oØ dgk tkrk gSA  

 

fp= ua- 33 

fp= 33 ls Li"V gS fd csdkjh dh nj 5-5 izfr'kr ls de gS rks fjDr LFkkuksa dh la[;k dke <w<us ls vf/kd 
gSA Je dh ekax dh vkf/kD; ds dkj.k etnwjh nj esa o`f) gqbZ gSA blds foifjr csdkjh dk izfr'kr 5-5 izfr'kr 
ls vf/kd Fkk rks Je cktkj esa iwfrZ vkf/kD; ds dkj.k etnwjh dh nj esa deh vkrh gSAAA oØ ds vkdkj ls 
izdV gksrk gS fd fQfyIl esa ekax esa o`f) vkSj ykxr esa o`f) ds rRo dks vf/kd 'kfDr'kkyh ekuk gSA csdkjh nj 
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esa deh dks QeksZa }kjk Je dh c<rh gqbZ ekax dk fpUg le>k tk ldrk gSA Åaph etnwjh njksa dk iwoZ vuqeku 
djrs gq, vf/kd Je dk dke ij yxk;k tk ldrk gSA fQfyIl us fu/kkZfjr fd;k fd etwnjh njksa dks fLFkj 
j[kus ds fy, 5-5 izfr'kr csdkjh dh vko';drk Fkh vkSj lSE;qYlu vkSj lksyksa esa Hkh vejhdk ds ckjs esa fQfyIl 
oØ fQV fd;k FkkA muds vuqlkj ;fn Je mRikndrk esa o`f) 2-5 izfr'kr ckfNd eku yh xbZ gS rks dherk 
fLFkjrk dks cuk;s j[kus ds fy, csdkjh dh nj 5&5 izfr'kr vko';drk FkhA fQfyIl us crk;k fd csjkstxkjh 
dh nj ifjorZu ds fo'ys"k.k dks ,d oØ ds }kjk n'kkZ;k tk ldrk gSA fp= ua0 33 esa n'kkZ;k x;k gSA blds 
X-Axis ij csjkstxkjh dh nj vkSj X-Axis ij csjkstxkjh dh nj vkSj X-Axis n'kkZ;k x;k gSA W/W ds fHkUu 
Lrjksa ij ikbZ tkus okyh csjkstxkjh dh nj U fcUnqvksa dks tksM+us ls tks oØ cuk ughaA fQfyIl oØ dgykrk 
gSA  

PC oØ Li"V :Ik ls n'kkZ;k x;k gS fd csjkstxkjh dh nj esa ifjorZu vkSj etwnjh dh nj esa ifjorZu ds e/; 

foifjr lEcU/k gSA tc csjkstxkjh dh nj OU0 gS rks etnwjh dh nj esa o`f) OW0 gSA   

 

fp= ua- 34 

fp= ua0 34 etwnjh dh c<+dj OU1 gksrh gS rks etnwjh esa o`f) nj de gksdj OW1 gks tkrh gSA nksuksa ds e/; 
fofu;e Trade off dh nj de djuk pkgrs gS rks etnwjh nj esa o`f) nj vf/kd lgu djuh iM+rh gSA ykxr 
;k iwfrZ tfur eqnzk LQhfr vf/kd lgu djuh iM+rh gS 
vkjS maph csjkstxkjh ij lgu dj ldrs gS rks etnwjh 
nj de jgsxhA  

A Modified Philip Curve ¼,d la'kksf/kr fQfyIl 
oØ½ 

fQfyIl oØ csjkstxkjh vkSj etnwjh nj esa o`f) ds 
e/; lEcU/k LFkkfir djrk gSA pkyw o`f) nj etnwjh 
nj eqnzk LQhfr ds e/; ?kfu"B lEcU/k gksus ds dkj.k 
csjkstxkjh ds e/; lEcU/k LFkkfir djrk gSA eqnzk 
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LQhfr dh nj vkSj csjkstxkjh ds nj ds e/; lEcU/k LFkkfir djus okys oØ dks gh la'kksf/kr fQfyIl oØ dgrs 
gSaA etnwjh dh nj esa o`f) e`nk LQhfr esa fdruh o`f) djrh gS vkSj ;g fuHkZj djrk gSA mRiknu esa o`f) dh 
njA ;fn mRikndrk mlh nj ls c<+rh gSA ftl nj ls etnwjh nj esa o`f) gqbZ gS rks e`qnzk LQhfr esa dksbZ 
cnyko ugha vkrkA fQfyIl oØ ;Fkkor jgsxk ijUrq ;fn etnwjh dh nj esa 10 izfr'kr o`f) gksrh gS vkSj 
mRikndrk esa 6 izfr'kr dh o`f) gksrh gS rks eqnzk LQhfr dh nj 4 izfr'kr c<+sxh u fd 10 izfr'kr lsA fQfyIl 
oØ tks etnwjh dh nj vkSj csjkstxkjh ds e/; lEcU/k dks O;Dr djrk gSA mlh vuqikr esa 6 izfr'kr uhps dh 
vksj ljd tk,xk vkSj dher Lrj esa o`f) dh nj vkSj csjkstxkjh nj esa lEcU/k izdV djsxk vkSj ;g VwVh gqbZ 
js[kk ds ek/;e ls n'kkZ;k x;k gS vkSj ;fn mRikndrk nj fLFkj jgs vkSj etnwjh nj c<+ tk, rks izkjfEHkd 
fQfyIl oØ vkSj la'kksf/kr fQfyIl oØ leku nj ls mij ljd tk;sxsaA  

fp= ua0 36 ds vuqlkj eqnzk LQhfr dh nj 

P1 vkSj csjkstxkjh dh nj U1 fu/kkZfjr 
gksxhA tgka ij PC oØ ds M fcUnq ij 
dkVrk gSA ;fn vFkZO;oLFkk esa foLrkjoknh 
vkSj ekSfnzd o jktdks"kh; uhfr viukbZ 

tkrh gS rks LQhfrd ncko ljd dj i2 dh 
fLFkfr esa igqap tk,xk vkSj u;k LQhfrd 
oØ Pe oØ dks L fcUnq ij dkVrk gSA 

ftlls eqnzk LQhfr nj P2 vkSj csjkstxkjh 

dh nj de gksdj U2 gks tkrh gS D;ksafd 

;fn csjkstxkjh dh nj U1 gh jgsA rks 

dherksa ds P3 rd igqapus dh vk'kk cuh 
jgsxhA ijUrq m|eh dherksa dks c<+rk gqvk ns[kdj mRiknu c<+k ysrs gSaA ftldk ifj.kke csjkstxkjh nj dk 

fxjuk vkSj eqnzk LQhfr dh nj P2 vkSj csjkstxkjh dh nj U2 fu/kkZfjr gks tk,xhA ekSfnzd vk; esa ifjorZu dks 
iznf'kZr djrk gS fd blfy, ;g dqy ;ksx i{k izfrfuf/k gSA tcfd fQfyIl oØ iwfrZ oØ i{k dk izfrfuf/k ds 
:Ik esa dk;Z djrk gSA dqy ekax vkSj dqy iwfrZ i{k tgka dkVrs gSA ogka ij okLrfod eqnzk LQhfr dh nj 
okLrfod mRiknu vkSj csjkstxkjh Lrj fu/kkZfjr gksrh gSA  

fQfyIl oØ fofu;e vkSj xSj fofue; nj ;fn eqnzk LQhfr dh nj esa LFkkbZ lEcU/k gksrk gSA tks fd vFkZO;oLFkk 
esa eqnzk LQhfr vkSj csjkstxkjh nj ds e/; fofue; nj fu/kkZfjr gks ldrh gS vFkkZr ,d cqjkbZ dks NksM+us ds fy, 
nwljh cqjkbZ dks viukuk iM+rk gSA de csjkstxkjh nj j[kuh gS rks Åaph eqnzk LQhfr nj lgu djuh iMsxhA 
eqnzk LQhfr nj vkSj csjkstxkjh dh nj dk fu/kkZj.k eqnzk LQhfr ncko oØ vkSj fQfyIl oØ ds dkVus ls gksrk 
gSA ;g fu/kkZj.k nksuksa oØksa ;k fdlh ,d oØ esa ifjorZu vkus ls cny ldrk gSA bl rF; dk fo'ys"k.k nks 
Hkkxksa esa ckaVk x;k gSA fQfyIl oØ ds vk/kkj ij csjkstxkjh dh nj vkSj eqnzk LQhfr dh nj ds e/; LFkkbZ 
fofue; nj ikbZ tkrh gSA ftlesa fQfyIl oØ dks vLFkkbZ ekuk x;k gSA muds vuqlkj ;g fofue; nj LFkkbZ 
ugha gSA fofue; nj lHkh fQfyIl oØ eqnzk LQhfr ncko oØ dkVrk gSA ogka csjkstxkjh dh nj vkSj eqnzk 
LQhfr dh nj fu/kkZfjr gks tkrh gSA tSls&tSls eqnzk LQhfr ncko oØ foLrkj LFkk;h o ekSfnzd vkSj jktdks"kh; 
uhfr;ka viukus esa ck;ha vksj ljdrk tkrk gSA mlh izdkj eqnzk LQhfr ds c<+us dh nj c<+rh tkrh gS vkSj 
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csjkstxkjh dh nj de gksrh tkrh gSA csjkstxkjh 
vkSj eqnzk LQhfr dh nj ds la;ksx A,B,C ds }kjk 
n'kkZ;s x, gSa vkSj tks nksuksa ds e/; fofue; njksa 
dks n'kkZrk gSA vFkZO;oLFkk dks bu la;ksxkas ls gh 
pquko djuk iM+rk gSA ftl Hkh la;ksx dks ilUn 
fd;k tkrk gSA muds vuqlkj gh ekSfnzd vkSj 
jktdks"kh; uhfr viukbZ tkrh gS vkSj mlds 
vuqlkj ,d LQhfrd ncko oØ dks vko';drk 
vuqlkj ljdk;k tk ldrk gSA  

fdlh la;ksx dk pquko djrs le; ;g ns[kuk gksrk 
gS fd vFkZO;oLFkk dk ykHk fdlesa vf/kd gSA de 
eqnzk LQhfr nj j[kdj vf/kd csjkstxkjh Lohdkj 
djus ;k de csjkstxkjh vkSj vf/kd maph eqnzk LQhfr lgu djus esa gSA  

xSj fofue; nj (The Non-Trade of Curve) fQfyIl vkSj ÝhMeSau tSls vFkZ'kkfL=;ksa us fQfyIl oØ ds eqnzk 
LQhfr nj vkSj csjkstxkjh nj ds e/; lEcU/k ds ckjs esa lUnsg O;Dr fd;k gSA bu vFkZ'kkfL=;ksa ds vuqlkj ;g 
lEcU/k rHkh rd lR; gSA tc rd fQfyIl oØ LFkkbZ gS vkSj tks vYidky esa Hkh LFkkbZ jg ldrh gSA tc rd 
vuqekfur eqnkz LQhfr vkSj okLrfod eqnzk LQhfr esa vUrj gS vkSj tc ;g oØ lekIr gks tkrk gS rks fQfyIl 
oØ uhps dh vksj >qdk gqvk ugha jgrk gSA cfYd ,d yEcor js[kk cuk jgrk gSA ftl ij eqnzk LQhfr vkSj 
csjkstxkjh ds e/; fofue; Trade Off ugha jgrk gSA ;g yEcor oØ dSls cu ldrk gSA blds fy, izkd`frd 
csjkstxkjh dh nj dks tkuuk t:jh gSA  

2. Rational Expectation : foosdiw.kZ izR;k'kk,a foosdiw.kZ izR;k'kk,a dk vFkZ %& iwjs fo'o ds Lrj ij csjkstxkjh 
vkSj eqnzk LQhfr dk lkeuk djuk iM+rk gS vkSj ekSfnzd vkSj jktdks"kh; uhfr bl leL;kvksa dks gd djus esa 
vlQy jgh gSA bu lHkh ifjfLFkfr;ksa esa rdZiw.kZ vk'kkvksa ds fl)kar ij cy fn;k gSA ftldks Theory of 
Rotex Hkh dgk tkrk gSA The Theory of Rational Expectations dk egRo bl ckr ij fuHkZj djrk gS fd eqnzk 
LQhfr vkSj csjkstxkjh dh nj lkFk&lkFk pyrs gSa vkSj izR;sd miHkksDrk vkSj mRiknd lHkh Rational 
Maximum lUrqf"V dks izkIr djuk pkgrs gSa vkSj mlls lEcfU/kr lwpukvksa bDB~Bk djrs gSa vkSj lwpukvksa ds 
vk/kkj ij Expectation dk fuekZ.k gksrk gSA 

Rotex Theory fo'ks"k :Ik ls O;Dr djrh gS fd ;fn lwpuk,a viw.kZ gksrh gS rks Economics Agent Rational 
gksus ds ckotwn Hkh mudh vlR;rk fl) gksxhA Rational Expection fdlh ds Lrj ij Economics Variable 
ifjorZu ds ckjs esa Li"V ls Hkfo";ok.kh gksrh gSA tks fd lwpukvksa ij vk/kkfjr gksrh gSA Keynesian egRo rks 
fn;k ijUrq bldh O;k[;k djus esa vlQy jgk gSA QeksZa dh viuh oLrq dh Future Prices ds ckjs esa lEcU/k 
dh Hkfo";ok.kh djuh gksrh gSA ftlds vk/kkj ij os Hkfo"; esa mRiknu lEcU/kh fu.kZ; ysus esa lQy gks ldrh 
gSA foosdiw.kZ izR;k'kkvksa dk fl)kar dk izfriknu John Muth us fd;kA buls igys tks Hkh izR;k'kk,a nh xbZ FkhA 
muesa lcls cM+h deh ;g Fkh fd os fdlh fl)kar ij Hkh vk/kkfjr ugha FkhA  

1- edM+h tky fl)kar dh vk'kk,a %& 

Cob-web Model of Expectation & d`f"k {ks= ls lEcfU/kr vk'kalkvksa dks O;Dr djrk gSA fdlku Qly mxkrs 
le; Qlyksa dh dherksa dk vuqeku yxkrs gSa fd ftl Qly dk os mRiknu dj jgs gSaA mu Qlyksa ls mudh 
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vPNh dhersa izkIr gksxhA ;fn fdlh ,d Qly Hkh dher ml le; T;knk gS vFkkZr xsgwa dh rks lHkh fdlku 
ml le; xsgwa dh Qly dk mRiknu djsxsA D;ksafd fdlkuksa dks vPNh dhersa feyus dh vk'kk,a gksrh gSA cktkj 
esa vukt dh iwfrZ dh ek=k c<+ tkrh gS vkSj cktkj esa xsgwa dh dhers fxj tk,xh vkSj vxys le; esa fdlku 
;g vuqeku yxkrk gS fd oLrq dh dher cgqr de gSA fdlh vU; Qly ds mRiknu esa ml Hkwfe dk iz;ksx 
djus yxrk gSA ifj.kke Lo:Ik mldh vk'kkvksa ds foifjr ml igyh oLrq dh dher maph gksrh gS D;ksafd ;g 
o"kZ nqyHkZrk dk o"kZ gksxk vkSj vxyk o"kZ vf/kdrk dk o"kZ gksxkA bl fl)kar dks /;ku esa j[krs gq, mRiknd dk 
O;ogkj mnklhu gks tk,xk vFkkZr os ;s ugha le>rs fd nwljs fdlku Hkh ogh dj jgs gSaA tks fd ,d fdlku 
dj jgk gSA blfy, os lHkh tky esa Ql tkrs gSA blh dkj.k bls vk'kkvksa dk edM+h tky fl)kar dgk tkrk 
gSA  

Extra polative expectation: Cab-web ekWMy dh deh Fkh fd fdlh pj (Variable) ds Hkwrdky ij fuHkZj 
djrh gSA bl deh dks nwj djus ds fy, bl fl)kar esa ml ifjorZu dh fn'kk dks vk/kkj cuk;k tkrk gSA bl 
fl)kar esa eqnzk LQhfr dh nj ds ckjs esa gh ugha cfYd eqnzk LQhfr dh nj esa ifjorZu ds ckjs esa Hkh vk'kk,a cu 
jgrh gSA  

Adoptive Expectation : Adoptive Expectation dk fuekZ.k 1956 esa fd;k x;k Fkk vkSj 1956 esa Cagon ds 
}kjk fd;k x;k FkkA bl fl)kar ds vuqlkj izR;k'kka, fiNyh Hkfo";ok.kh esa dfe;ksa ds vuqlkj la'kksf/kr dh 
tkrh gSA blh izdkj budk uke Error Learning Hypothesis Hkh gS vFkkZr Hkwrdky esa tks Expectation dh xbZ 
gS vkSj ;s lR; ugha ikbZ xbZA rks ;s ns[kk x;k gS fd vk'kk,a ds fuekZ.k esa dgha deh FkhA bl deh dks nwj 
djds Hkfo"; ds fy, ?kj fQj ls Expectation dk fuekZ.k fd;k tkrk gSA  

Rational Expectation Hypothesis : Muth ds vuqlkj vk'kklk,a ?kVukvksa ds izfr Hkfo";ok.kh djrh gS vkSj ;s 
okLro esa oSlh gh gSA tSlk fd fdlh vkfFkZd fl)kar dh Hkfo";ok.kh fo'ks"k :Ik ls bl ckr ij cy nsrh gS fd 
Hkfo"; esa vFkZO;oLFkk vk'kklkvksa lwpukvksa dks csdkj ugha djrh gSA ;g fl)kar ifjdYiukvksa ds rhu fl)kar ij 
tksj nsrk gSA  

(i) lwpuk nqyHkZ gksrh gS vkSj vkfFkZd O;oLFkk lkekU;r% bls O;FkZ ugha djrh gSA  
(ii) izR;k'kh (Expectation) dk fuekZ.k bl ckr ij Hkh fuHkZj djrk gS fd vFkZO;oLFkk dk <kapk fdl izdkj 

dk gS tSls fd lektoknh] iawthoknh] fefJr vFkZO;oLFkkA  
(iii) turk izR;k'kh }kjk dh xbZ Hkfo";ok.kh ds dk;Z iz.kkyh ij dksbZ izHkko ugha iM+rk gSA  

Rational Expectation esa fdlh oLrq ds dher mRiknu] lk/ku o oLrq dh ekax o iwfrZ ls lEcfU/kr gksrh gS vkSj 
vFkZO;oLFkk esa budks /ku ds leku le>k tkrk gS vkSj ljdkj dk vU; rRoksa ds lkFk D;k lEcU/k gSA blds 
ckjs esa ;s Hkh Hkfo";ok.kh dh tk ldrh gSA blh izdkj miHkksDrk vkSj mRiknd vf/kdre lUrqfyr izkIr djus ds 
fy, Expectation dk iz;ksx djrs gSa vkSj foosdiw.kZ vkfFkZd bdkbZ tSls fd QeZ vkfn mRiknu lEcU/kh dk;ksaZ dk 
fuekZ.k djrs gS rFkk vkfFkZd iz.kkyh lEcfU/kr lwpuk,a izkIr djrh gSA 
foosdiw.kZ izR;k'kkvksa dh vkykspuk & 

Theory of Rational Expectation esa fuEu izdkj dh dfe;ka jg xbZ gSA 
(i) ifj.kke dh lR;rk& foosdiw.kZ vk'kkvksa ds vk/kkj ij enqzk LQhfr dh nj rFkk csjkstxkjh dh nj ds e/; 

lEcU/k dh Hkfo";ok.kh dh xbZ gS fd tc eqnzk LQhfr dh nj c<+rh gS rks csjkstxkjh dh nj de gksxh fd 
vFkZO;oLFkk eqnzkLQhfr dh nj c<+us ds lkFk&lkFk csjkstxkjh dh nj Hkh c<+h gSA  
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(ii) vokLrfod rRo & Rational Expectation dh bl ckr dks ysdj cgqr vf/kd vkykspuk dh xbZ gS fd 
O;fDrxr vk'kklk,a oSlh gh gSA tSls fd Economic Theory dh Hkfo";ok.khA ;fn ,slk gks ldrk gS rks 
foosdiw.kZ izR;k'kk,a dk fuekZ.k djrs le; O;fDr;ksa dks lHkh izekf.kr pjksa dh Hkwrdky dh dgkuh ekywe 
ugha gksrh gSA ijUrq bu pjksa dk ijLij D;k lEcU/k jgk gSA mldh tkudkjh Hkh gSA  

(iii) yksp'khy dhersa % Rational Expection dh vkykspuk bl ckr dks ysdj dh xbZ gS fd dhersa dks 
yksp'khy ekuk x;k gS ijUrq oLrq dh dher vkSj etnwjh vkfn lEcfU/kr le>kSrs gks tkrs gSaA ftlls bu 
pjksa esa bruk ifjorZu ugha gksrk ftruk dYiuk dh xbZ gSA  

(v) iwath rFkk eqnzk dk dksbZ /;ku ugha j[kk tk ldrkA fl)kar dh vkykspuk dh xbZ gS fd foosdiw.kZ 
izR;k'kkvksa dk fuekZ.k fd;k tkrk gSA 

(vi)  fl)kar dh fu"i{krk & Muth dk dguk gS fd tc Hkfo";ok.kh dh tk ldrh gS rks ;g lHkh miyC/k 
lwpukvksa ij vk/kkfjr gksuh pkfg,A 

(vii) O;ogkj (Behaviour) dqN vFkZ'kkL=h Rational Expectation dks vkfFkZd pjksa ij fuHkZj ugha ekurs gSaA 
muds vuqlkj O;ogkj esa ,d vkfFkZd pjksa tSls ifjofrZr gks jgk gSA mlh dks lR; ekuk tkuk pkfg, uk 
fd Hkfo";ok.kh dks lR; ekuuk pkfg,A  

lkjka'k 

mijksä vè;;u ls ;g Li"V gS fd LQhfrd çfd;k ds dkj.k vkfFkZd fodkl dks iwjk djus dh laHkkouk ugha 
gSA vfèkd ls vfèkd ;g dgk tk ldrk gS fd dherksa esa cgqr èkheh o`f) dqN gkykr esa fodkl ds fy, 
vuqdwy gSA ijarq dherksa esa cgqr èkheh o`f) ds Hkh var esa foLQksVd çHkkoksa dh mis{kk ugha dh tk ldrh gSA 
blfy, ;g de fodflr ns'kksa ds fy, ,d ek= egRo dh ckr gS fd ,d Å¡ps ntZs dh dher fLFkjrk dks 
cuk, j[kk tk,A  

• viuh çxfr tkfu, ds ç'u %& 

1- fQfyIl oØ fo'ys"k.k fl)kar dh O;k[;k ---------------------- us dhA 

2- ---------------------- dk iwoZ vuqeku djrs gq, vfèkd Je dks dke ij yxk;k tk ldrk gSA 

3- fQfyIl oØ ----------------------esa o`fèk ds eè; lacèk LFkkfir djrk gSA 

4- foosdiw.kZ çR;k'kk fl)kar ---------------------- us fn;kA 

• viuh çxfr tkfu, ds mÙkj %& 

1- ,å MCywå fQfyIlA 

2- Å¡ph etnwjh njksaA 

3- csjkstxkjh vkSj etnwjh njA 

4- çkså eqFkA 

vH;kl gsrw ç'u 

• y?kqmÙkjh; ç'u %& 

1- fQfyIl oØ fo'ys"k.k fl)kar D;k gS \ifjHkk"kk crkb, \ 
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2- edM+tky fl)kar D;k gS \  

3- çfrcaèkkRed ekSfæd uhfr D;k gS \ 

4- lalksfèkr fQfyIl oØ D;k gS \ 

5- foosdiw.kZ çR;k'kk fl)kar dh 

• nh?kZmÙkjkRed ç'u %& 

1- fQfyIl oØ fo'ys"k.k fl)kar D;k gS \ etnwjh rFkk dherksa dk lacèk fdu dkj.kksa ls gksrk gS ] 
js[kkfp= }kjk le>kb, \ 

2- lalksfèkr fQfyIl oØ dks js[kkfp= }kjk Li"V djs \  

3- foosdiw.kZ çR;k'kk fl)kar dh foLrkjkRed O;k[;k dhft;s rFkk vkykspuk, Hkh crkb, \ 
 



 

bdkbZ & 4 

4-0 ifjp;  

4-1 bdkbZ ds mns';  

4-2 O;kikj pØ dh voLFkk,a  

4-3 eanh dh voLFkk  

4-4 leqRFkku  

4-5 lSE;qYlu e‚My dk xq.kd Rojd e‚My  

4-6 lhek,a  

4-7 fgDl dk O;kikfjd pØ fl)kar  

4-8 ekU;rk,a  

4-9 p<ko & mrkj ] Åijh rFkk fupyk eksM+ fcanq  
4-10 vkykspuk,a  

4-11 O;kikfjd pØ dks fu;af=r djus ds mik;  

4-12 dkYMksj dk O;kikfjd pØ fl)kar  

4-13 [kqyh vFkZO;oLFkk esa jk"Vªh; vk; dk fuèkkZj.k  

4-14 ljdkjh O;; rFkk dj çHkko  

4-15 varjkZ"Vªh; ?kVukvks dk gLrkUrj.k  

4-16 fons'kh fofue; nj  

4-17 eqaMsy – ¶ysfeax e‚My  

4-18 lkjka'k  

4-19 viuh izxfr tkafp,  

4-20  viuh izxfr tkafp, ds mRrj  

4-21  vH;kl gsrq iz'u  

4-22  vki ;s Hkh i<+ ldrs gSaA 

ifjp; %& 

iwathoknh ns'kksa esa fdlh vU; leL;k lS)kafrdksa] jktusrkvksa vkSj vke turk dks bruk çHkkfor ugha fd;k ftruk 
fd O;kikj pØksa usA bl tfVy ?kVuk ds dkj.kksa ds lacaèk esa vFkZ'kkfL=;ksa esa ,d er ugha ik;k tkrkA mudh 
O;k[;k,a çk—frd çHkko ls rduhdh vkSj vU; cfgZtkr 'kfä;ksa ds :i esa O;kid :i ls fHkUu & 2 gSA  

bdkbZ ds mís'; %& 

1- lSeqvYlu] fgDl rFkk d‚YMksj ds O;kikfjd pØksa ij çdk'k MkyukA 

2- gSjksM M‚ej rFkk eqaMsy ¶ysfeax e‚My dh foLr`r O;k[;k djukA 
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O;kikfjd &pØ  

dsUt+ ds vuqlkj O;kolkf;d fØ;kvksa esa ckjh&ckjh ls foLrkjoknh rFkk ladqpukRed mrkj&Pk<+ko ,d 

O;kikfjd&pØ dh fo'ksषrk gSA 'kwfEiVj ds vuqlkj O;kolkf;d fØ;kvksa esa lUrqyu ls ygjuqek mrkj&p<+ko 

O;kikfjd pØ dks izdV djrs gSaA  

O;kikj&pØ dh voLFkk,¡  

(PHASES OFA BUSINESS CYCLE) 

O;kikj pØksa ds mrkj&p<+ko ds nkSjku jk"Vªh; vk; iw.kZ jkstxkj vkSj maph dheras ikbZ tkrh gSA bldks Lke`f) 
dky dgk tkrk gSA blds foifjr O;kikfjd pØ ds mrkj&p<+ko ds nkSjku de jk"Vªh; vk;] de mRiknu] de 
jkstxkj rFkk uhpk dher Lrj ij ik;k tkrk gSA vkSj eUnh dky esa csjkstxkjh dh fLFkfr ikbZ tkrh gSA  

O;kikj&pØ dh mijksDr pkj voLFkk,a% 1- rsth (Boom or Expansion of Prosperity or Upswing); 2- volkn 
(Recession); 3- eUnh (Depression or contraction or Downswing); rFkk leqRFkku (Recovery or revival or 
lower turning point) ikbZ tkrh gSaA bu voLFkkvksa dh le;kof/k fuf'pr ugha gksrh gSA fofHkUu vFkZO;oLFkkvksa 
dh vkfFkZd mUufr lUrqfyr iFk ds vuqlkj u gksdj bu mrkj&p<+ko ds ek/;e ls gksrh jgh gSA ;g t:jh 
ugha gS fd ;s O;kikfjd pØ fofHkUu ns'kksa ;k le;kof/k;ksa esa fcYdqy ,d tSls gkasA O;kikfjd pØ fofHkUu ns'kksa 
esa fofHkUu izdkj ds gksrs gSa “kqEihVj us vius iqLrd Trade cycle us O;kikj pØ lEcU/kh voLFkk,a ikbZ tkrh gSA 
vkSj vFkZO;oLFkk esa ,d pØh; izHkko dks tUe nsrh gSA  

Rksth (Boom or Prosperity) bLk 
voLFkk esa vk;] jkstxkj] ek¡x o 
dhersa vkfn us dsoy Åaps Lrj ij 
gksrh gSa cfYd os c<+ Hkh jgh gksrh gSaA 
bl voLFkk esa oLrqvksa dh dheras rsth 
ls c<+rh gSa ijUrq lk/kuksa dh vk; 
tSls etnwjh] C;kt nj] yxku vkfn 
bruh rsth ls ugha c<+rh gSaA vFkkZr~ 
oLrqvksa dh dherksa esa o`f) dh rqyuk 
esa mRiknu&ykxr de c<+rh gSA 
blls mRikndksa ds ykHk c<+rs jgrs 
gSaA vFkZO;oLFkk esa vk'kkoknh okrkoj.k 
Nk tkrk gS rFkk fuos'k o vU; 

vkfFkZd fØ;kvksa dk rsth ls foLrkj gksrk gSA blesa eqnzkLQhfr rFkk iw.kZ jkst+xkj ls vf/kd okyh voLFkk mRiUu 
gks tkrh gSA ;g voLFkk lUrqfyr iFk ls mij rFkk pksVh ¼Peak½ ds chp dh voLFkk gksrh gSA  

vOklkn (Recession) tCk vkfFkZd fØ;k,¡ mPpre lhek ¼Peak½ dks izkIr djus ckn uhps fxjuk 'kq: djrh gSa 
rks og volkn dh voLFkk dgykrh gSA ;g voLFkk vis{kkd`r de le; vof/k dh gksrh gSA bldk foLrkj 
mPpre lhek ls lUrqyu iFk rd dk gksrk gSA bl voLFkk esa ladqpuoknh 'kfDr;ka foLrkjoknh 'kfDr;ksa ij 
fot; izkIr dj ysrh gSa rFkk pØ dks uhps eksM+us esa lQy gks tkrh gSaA blds vUrxZr dhersa fxjus yx tkrh 
gSa tks QeksZa ds ykHk dks de djrh jgrh gSaA dqN QesZa viuk mRiknu de dj nsrh gSa rFkk vU; cUn dj nsrh 
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gSaA vr% bl voLFkk esa ,d ,slh izfØ;k “kq: gks tkrh gS ftleas fuos'k] jkstxkj] vk;] ek¡x rFkk dhersa bR;kfn 
lHkh fujUrj fxjrs jgrs gSaA  

EkUnh (Depression) bl voLFkk esa yksxksa dh Ø;'kfDr esa deh ds dkj.k dheras fxjrh jgrh gSaA lkekU; 
vkfFkZd fØ;kvksa esa fujUrj fxjkoV dh izfØ;k vFkZO;oLFkk eas vfr mRiknu] csjkst+xkjh vkfn leL;kvksa dks vkSj 
xEHkhj cuk nsrh gSA lkekU; vkfFkZd fØ;kvkas esa fxjkoV ds dkj.k lk[k dk ladqpu gksrk tkrk gSA C;kt nj 
dkQh uhps vk tkrh gS ijUrq fuos'k ugha c<+k ikrk D;ksafd m|fe;ksa esa fujk'kkoknh okrkoj.k Nk;k jgrk gSA vr% 

eUnh dh fOk'ksषrk ;g gS fd bl voLFkk esa cM+s iSekus ij csjkst+xkjh] dherksa eas lkekU; fxjkoV ds dkj.k ykHk] 

etnwjh] C;kt nj] miHkksx] fuos'k] cSad tek o lk[k lHkh fujUrj fxj dj fuEuÙke lherk (Trough) rd igqap 
tkrs gSaA  

LkeqRFkku (Recovery or Revival) eUnh dky ds dqN le; ckn dqN oLrqvksa dh ekax djuh iM+rh gS tks 
mRiknu] jkst+xkj vkfn dks c<+kok nsrh gS rFkk leqRFkku dh vOkLFkk dks tUe nsrh gSA tSls de fVdkÅ inkFkZ 
(Semi-durable goods) dqN le; ckn lekIr gks tkrs gSa rFkk bu inkFkksZa dh ekax vFkZO;oLFkk esa vius vki c<+ 
tkrh gSA bl c<+h gqbZ ekax dks iwjk djus ds fy, fuos'k c<+rk gS tks vk; o mRiknu rFkk jkst+xkj dks c<k+rk 
jgrk gSA blls m|ksxksa dk mRFkku 'kq: gks tkrk gSA blls iw¡thxr inkFkZ ds m|ksxkas eas Hkh mRFkku 'kq: gks 
tkrk gSA rFkk vFkZO;oLFkk esa vk'kkoknh okrkoj.k 'kq: gks tkrk gSA O;kolkf;d vk'kalk,a c<+ tkrh gSa rFkk 
fuos'k c<+us yx tkrk gSA bl voLFkk esa lk[k dk foLrkj gksus yx tkrk gSA bl izdkj fuos'k] vk;] mRiknu] 
jkst+xkj] ekax] dheras vkfn lHkh ,d&nwljs dks fujUrj c<+krh jgh gSaA vUrr% leqRFkku dh voLFkk rsth ;k 
lEiUurk (Prosperity) dh voLFkk esa izos'k dj tkrh gSA  

LkSE;qYlu ekWMy dk xq.kd&Rojd ekWMy  
(SAMUELSON MODEL OR MULTIPLIER-ACCELERATOR MODEL)  
dsUt+ dk O;kikfjd&pØ fl}kUr xq.kd ij fuHkZj djrk gSA ijUrq xq.kd rFkk Rojd dh varfdz;k O;kikfjd&pØ 
fl}kUr ds fy, vf/kd egRoiw.kZ gSA dsUt+ fl}kUr eas Rojd dh vogsyuk dh xbZ gS tks bldh eq[; detksjh 
ekuh tkrh gSA lsE;qylu ds vuqlkj xq.kd vdsyk O;kikfjd pØ dh iw.kZ O;k[;k ugha dj ldrkA O;kikfjd 
pØ dh iw.kZ O;k[;k xq.kd rFkk Rojd dh varfØ;kvksa }kjk gh dh tk ldrh gSA bl ekWMy dh eq[;  
ekU;rk,¡ fuEu izdkj gSa%  

• orZeku dky (t) dk miHkksx O;; iwoZ dky (t-1) dh vk; ls lEcfU/kr gksrk gSA  

• oRkZeku dky dk fuos'k (I) iwoZdky dh vk; (Yt-1) rFkk orZeku vk; (Yt) Ikj fuHkZj djrk gSA  

• bLk ekWMy esa ckgkz rÙo ljdkjh O;; ds :Ik esa 'kkfey fd;k x;k gS tks fLFkj ekuk x;k gSA  

• xq.kd rFkk Rojd dh lHkh ekU;rk,¡ bl ekWMy dh Hkh ekU;rk,¡ le>h tkrh gSaA 

fUkos'k esa ifjorZu gksus ls dqy vk; ;k dqy ekax eas ifjorZu xq.kd ds izHkko ls vkrk gSA xq.kd dk ewY; 
lhekUr miHkksx izo`fÙk (MPC) ij fuHkZj djrk gSA ijUrq xq.kd ds }kjk tc vk; esa o`f) gksrh gS rks Rojd 
(Accelerator) }kjk izsfjr fuos'k (Induced Investment) esa o`f) gksrh gSA Rojd dk vkdkj ;k ewY; 
iw¡th&mRiknu vuqikr ¼Capitaloutput Ratio½ vFkok W ds vkdkj ;k ewY; ij fuHkZj djrk gSA bl izdkj bu 
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nksukas fØ;kvksa vFkkZr~ xq.kd rFkk Rojd ds ijLij lEcU/kksa ;k vUrfØZ;k (Interaction) ds ifj.kkeLo:Ik 
vFkZO;oLFkk esa vfLFkjrk jgrh gS vFkkZr~ pØ vkrs jgrs gSaA bldks fuEu izdkj ls le>k tk ldrk gSA  

LorU= fuos'k (autonomous investment) esa o`f) dj nh tkrh gS tks fLFkj jgrh gSA blds xq.kd ds }kjk vk;k 

(Y) esa o`f) gksxhA ;g o`f) fdruh gksrh gS ;g LorU= fuos'k (Ia) dh ek=k rFkk xq.kd ds ewY; ij fuHkZj djrk 
gSA vk; o ek¡x esa o`f) ls izsfjr fuos'k (induced investment) c<+sxkA izsfjr fuos'k esa ;g o`f) Rojd (W) ds 
vkdkj vFkkZr~ iw¡th&mRiknu vuqikr ds vkdkj ij fuHkZj djrk gSA vc izsfjr fuos'k esa o`f) ls vk; esa vkSj 
o`f) gksxh ftlls miHkksx dh c<+rk tk;sxkA miHkksx (C) esa o`f) ls vkxs vk; eas vkSj o`f) gksxh ftlls miHkksx 
Hkh c<+rk tk;sxkA miHkksx (C) esa o`f) ls vkxs vk; esa vkSj o`f) gksrh tk;sxhA ftlls izsfjr fuos'k vkSj c<+sxkA 
bl izdkj ;g vUrfØ;k pyrh jgsxhA vr% xq.kd rFkk Rojd dh bl vUrfØ;k ds ek/;e ls vFkZO;oLFkk esa 
Lor% gh fcuk fdlh ckgjh 'kfDr ds vk;] miHkksx rFkk fuos'k esa ifjorZu gksrs jgrs gSa rFkk O;kikfjd&pØ 
mRiUu gksrs jgrs gSaA vFkZ&O;oLFkk esa O;kikfjd&pØ xgjk gksxk ;k gYdk gksxk] ;g lhekUr miHkksx izo`fÙk ¼b½ 
rFkk iw¡th&mRiknu vuqikr vFkok Rojd (W) dh ek=k ij fuHkZj djrk gSA xq.kd rFkk Rojd dh vUrfØZ;k 
ekWMy dks fuEu lehdj.kksa ds ek/;e ls O;Dr fd;k tk ldrk gS%  

 Yt = Ct + It                ... (i)  

 Ct = Ca + b (Yt-1)              ... (ii)  

 It = Ia + w (Yt-1 - Yt-2)                   ... (iii)  

Lkehdj.k (i), (ii) rFkk (iii) esa fdlh t oषk्Z esa Øe'k% vk; (Yt), miHkksx (Ct) rFkk fuos'k (It) dks O;Dr djrs gSaA 

Ca = LorU= miHkksx rFkk Ia = LorU= fuos'k ds lwpd gSaA b = lhekUr miHkksx izo`fÙk rFkk w = iw¡th&mRiknu 

vuqikr ;k Rojd gSA Lkehdj.k (ii) esa miHkksx xr o"kZ dh vk; (Yt-1) dk Qyu ekuk x;k gS vFkkZr~ miHkksx esa 

,d vof/k dk vUrj (One period lag) ekuk x;k gSA tcfd izsfjr fuos'k (Induced Investment) esa xr o"kZ (t-

1) esa vk; esa gqbZ o`f) dk Qyu ekuk x;k gSA vFkkZr~ izsfjr fuos'k dks xr nks vof/k;ksa dh vk; esa vUrj (two 
past periods gap) dk Qyu (w (Yt-1-Tt-2)) ekuk x;k gSA lehdj.k (ii) RkFkk (iii) dks lehdj.k (i) esa 
izfrLFkkfir djus ij jk"Vªh; vk; (Yt) ds Lrj dk fuEUk lehdj.k izkIr gksrk gS%  

 Yt = Ca + b (Yt-1) + Ia + w (Yt-1 – Yt-2)        …(iv)  

vFkZO;oLFkk esa LFkSfrd lUrqyu] ftuesa lHkh o"kksZa dh vk; leku jgrh gS] dh voLFkk esa lehdj.k (iv) dks fuEu 
izdkj izdV fd;k tk ldrk gS%&  

Y = Ca + b (Y) + I bLkdk dkj.k ;g gS fd LFkSfrd LkUrqyu dh n'kk esa fofHkUu o"kZ dh fu/kkZfjr jk"Vªh; vk; 

dk lUrqyu Lrj fLFkj (Yt = Yt-1 = Yt-2) jgrk gSA bl voLFkk esa le;kof/k vUrj (time lags) lekIr gks tkrs 
gSa rFkk Rojd 'kwU; gks tkrk gSA ;fn Rojd /kukRed gS rks lehdj.k (iv) ,d vlUrqfyr vk; ds ml iFk dks 
O;Dr djrk gS tks vk; dks lUrqyu Lrj ls nwj ;k mldh vksj ys tkrk gSA  
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lSE;qyYlu us vius ys[k esa vk; ds mu fofHkUu iFkksa dks n'kkZ;k gS tks vk; lhekUr izo`fÙk ¼b½ rFkk Rojd (w) 
ds fofHkUu ewY;ksa ds la;ksx ij viuk ldrh gSA ;g rHkh gks ldrk gS tc iwoZ lUrqyu dh voLFkk dks LorU= 
O;; (autonomous Expenditure) }kjk vlUrqfyr dj fn;k tkrk gSA bu iFkksa dks fuEu ikap fp=ksa dh lgk;rk 

ls izdV fd;k tk ldrk gSA ftuesa ,d fo'ksष voLFkk (Special Anti-Damped Cycle) dks Hkh n'kkZrk gS% fPk= 

39 dsA Hkkx esa vk; uhps ;k Åij dh vksj ?kVrh nj ls c<+rh gS rFkk ,d u;s lUrqyu dks izkIr djrh gSA Hkkx 
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B n'kkZrk gS fd vk; esa mrkj p<+ko fofHkUu pØkas ds ek/;e ls gksrk gS rFkk izR;sd vxyk pØ NksVk gks tkrk 
gS o vUr esa O;kikfjd&pØ lekIr gks tkrk gSA Hkkx C esa O;kikfjd pØ c<+rk tkrk gSA Hkkx C esa vk; Åij 

;k uhps c<+rh nj ls ifjofrZr gksrk gSA Hkkx E esa ¼,d fo'ksष voLFkk½ vk; esa mrkj&p<k+o leku :Ik ls gksrk 

gSA bRkuk gh ugha izksQSlj lSE;qylu us vkxs ;g Hkh n'kkZ;k gS fd xq.kd rFkk Rojd ds fofHkUu ewY;ksa ds la;ksxksa 
}kjk vk; esa gksus okys fofHkUu izdkj ds mrkj&p<+koksa dks n'kkZ;k tk ldrk gSA lSE;qylu }kjk izLrqr ;g fuEu 
lkj.kh 1 fLFkfr dks vkSj Hkh Li'V dj nsrh gS% 

       Table : 1        (Unit : One Dollar)  

Period  b = .5 w = 0  

Income Path  

b = .5 w = 2  

Income Path  

b = .6 w = 2  

Income Path  

b = .8 w = 4  

Income Path  

1  1.00  1.00  1.00  1.00  

2  1.50  2.50  2.80  5.50  

3  1.75  3.75  4.84  17.80  

4  1.87  4.12  6.35  56.20  

5  1.93  3.43  6.62  169.84  

6  1.96  2.03  5.30  500.52  

7  1.98  0.91  2.59  1459.59  

8  1.99  0.11  -0.69  4227.70  

9  2.0  6.21  -3.36  12242.12  

Table % 1 dh O;k[;k fuEu izdkj dh tk ldrh gS %  

1- tCk b = .5 rFkk w = 0 gksrk gS rks vk; (Y) ij dsoy xq.kd izHkko gksrk gS rFkk vk; c<+rh tkrh gSA ;gka 
Rojd 'kwU; gSA bl voLFkk dks fp= esaA Hkkx }kjk n'kkZ;k x;k gSA bl voLFkk esa vk; esa mrkj&p<+ko ugha 
gksrk gSA ,d ckj O;; eas o`f) djus ls vk; xq.kd ds ek/;e ls c<+rh gS rFkk vUrr% miHkksx esa o`f) 
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lekIr gksus ij vk; fxj dj izkjfEHkd Lrj dks izkIr djrh gSA fp= 41 dk HkkxA Hkh bl voLFkk esa n'kkZ 
jgk gSA  

2- tCk b = .5, w = 1 gksrk gS ¼;g Table 1 esa ugha n'kkZ;k x;k gS½ rks ;g fp= 2 ds B Hkkx dh rjg O;kikfjd 
pØ mRiUu djrh gS tks de 'kfDr'kkyh (Damped) gksrk tkrk gSA  

3- tCk b = .5, w = 2 gksrk gS rks ;g fujUrj O;kikfjd&pØ dks mRiUu djrk gSA  

4- Tkc b = .6, w = 2 gksrk gS rks vk; ges'kk pØo`f) nj (Compound growth rate) ls c<+rh tkrh gS tSLk fd 
fp= 39 ds Hkkx D }kjk n'kkZ;k x;k gSA mIkjksDr 2 ls 5 izdkj dh voLFkk,¡ lrr O;kikfjd&pØ dks 
mRiUu djrh gSa tks vFkZ&O;oLFkkvksa ds okLrfod O;ogkj dh vksj ladsr djrh gSaA ;s O;kikfjd pØ 
vkUrfjd ''kfDr;ksa (endogenous factors) ij fuHkZj djrh gSa ;k Lo;atfur gSaA bu O;kikfjd pØkas dks iw.kZ 
:Ik ls lekIr fd;k tk ldrk gS ,slk ugha dgk tk ldrk gSA ijUrq dqN mfpr jktdks"kh; o ekSfnzd ds 
}kjk buds vkdkj dks de fd;k tk ldrk gSA mIkjksDr ifj.kkeksa dks fp= 39 esa laf{kIr :Ik esa n'kkZ;k tk 
ldrk gSA fp= 39 dkA Hkkx dsoy xq.kd izHkko gS D;ksafd ;gka Rojd dk ewY; 'kwU; gSA bl fp= dk B 
Hkkx O;kikfjd pØ dk vkdkj de gksrk (Damped Oscillations) n'kkZ jgk gSA Hkkx C foLQksVd 
O;kikfjd&pØ dks n'kkZ jgk gSA Hkkx D jk"Vªh; vk; esa pØ o`f) nj ls gksrh o`f) dks n'kkZ jgk gSA vr% 
xq.kd&Rojd dh vUrfØZ;k fofHkUu izdkj ds O;kikfjd pØksa dks tUe nsus eas l{ke gSA bu pØksa ds vkdkj 
xq.kd rFkk Rojd ds ewY;ksa ij fuHkZj djrs gSaA O;kikfjd&pØ dk xq.kd&Rojd fl)kUr vkxs fgDl rFkk 
gSUlu ¼Hansen½ ds fl)kUrkas dks tUe nsrk gSA  

Lkhek,¡ (Limitations) & eq[; lhek,a fuEu izdkj gSa %  

1- ;g fl)kUr LorU= O;; esa dh xbZ ,d ckj dh o`f) dks fLFkj ekurk gS ijUrq ljdkjh O;; c<+rk jgrk 
gSA bl voLFkk esa ;g fl)kUr pØ dh O;k[;k ugha dj ldrk gSA  

2- bLk fl)kUr esa ckgjh rÙoksa tSls ;q) vkfn ladV dks 'kkfey ugha fd;k x;k gSA  

3- ;g fl)kUr O;ogkfjd de rFkk lS)kfUrd vf/kd ekuk tkrk gSA  

4- bLkesa b rFkk w dks fLFkj ekuk gS tks okLro esa cnyrs jgrs gSaA  

5- O;kikfjd&pØ dh le;kof/k ugha nh xbZA bUk lhekvksa ds gksrs gq, Hkh fl)kUr&pØ dh Hkyh&Hkkafr O;k[;k 
djrk gS rFkk u;s fl)kUrksa dh mRifRr djus esa lgk;d fl) gqvk gSA  

fgDl dk O;kikfjd pØ fl)kUr (HICK's THEORY OF TRADE CYCLES)  

izksQSlj fgDl us Hkh ;g O;k[;k 1950 esa viuh iqLrdA Contribution to the Theory of theTrade Cycle esa dh 
gSA fgDl us Hkh lSE;qYlu dh rjg xq.kd rFkk Rojd dh vUrfØZ;k }kjk O;kikfjd pØksa dh ?kVus dh O;k[;k 
dh gSA bu nksuksa esa vUrj ;g gS fd fgDl us O;kikfjd&pØ dks vkfFkZd fodkl ls tksM+ fn;k gSA mUgksaus 
O;kikfjd&pØ dh leL;k dks ,d fodkleku vFkZO;oLFkk (Growing Economy) dh leL;k ekuk gSA vFkkZr~ 
,d ,slh vFkZO;oLFkk ftlesa vkfFkZd mrkj&p<+ko ,d c<+rh izo`fÙkA rising trend ds bnZ&fxnZ gksrs gSaA bl izdkj 
fgDl dk O;kikfjd&pØ ekWMy O;kikfjd pØ fl)kUr dks vkfFkZd foLrkj ds lk/kuksa ls tksM+us dh vksj ,d 
egRoiw.kZ dne gSA bl ekWMy esa LorU= fuos'k (Autonomous investment) dks fodkl dk lk/ku (growth 
factor) ekuk x;k gS tks c<+rh tula[;k rFkk rduhdh izxfr ds vUrxZr xfr egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrk gSA vr% 



63 lef"V vFkZ'kkL= 

fgDl ds ekWMy esa tks /kkj.kk,a egRoiw.kZ gSa os bl izdkj gSa% lUrqfyr fodkl nj (Warranted rate of growth) 
vFkkZr~ okLrfod cpr rFkk okLrfod fuos'k esa lUrqyu] izsfjr o LorU= fuos'k rFkk xq.kd&Rojd vUrfØZ;k dh 
ifjfØ;k,a ikbZ tkrh gSA LorU= fuos'k rFkk izsfjr fuos'k esa vUrj bl izdkj fd;k x;k gS fd izsfjr fuos'k 
mRiknu Lrj esa ifjorZu dk rFkk LorU= fuos'k orZeku mRiknu Lrj dk Qyu gSA fgDl LorU= fuos'k esa 
lkoZtfud fuos'k dks lfEefyr djrk gS tks vkfo"dkj gksus ds lkFk&lkFk c<+rk gSA gSjksM us bls nh?kZdkyhu 
fuos'k (Long range investment) dgk gSA  

EkkU;rk,¡ (Assumptions) vIkus O;kikfjd&pØ fl)kUr dks fodflr djus ds fy, fgDl us fuEu ekU;rk,a nh 
gS%                     

1- fgDl us ,d izxfr'khy vFkZO;oLFkk dh dYiuk dh gS ftlesa LorU= fuos'k fu;fer nj ls c<+ jgk gksrk gS 
rkfd O;oLFkk esa lUrqyu cuk jgsA  

2- cPkr rFkk fuos'k njksa esa o`f) vFkZO;oLFkk dks larqyu iFk ls nwj ys tkrh gSA  

3- fgDl us xq.kd rFkk Rojd ds ewY;ksa dks fLFkj ekuk gSA  

4- mRiknu dks iw.kZ jkst+xkj Lrj ls T;knk ugha c<+k;k tk ldrk gSA  

5- Rojd dk ewY; bdkbZ ls vf/kd gksrk gS rFkk dqy fuos'k dHkh Hkh 'kwU; ls uhps ugha fxjrk gSA  
Pk<+ko&mrkj&Åijh rFkk fupyk eksM+ fcUnq  

(UPSWING DOWNSWING-UPPERAND LOWER TRUNING POINTS)  

Pk<+ko (upswing) ds vUrxZr xq.kd rFkk Rojd dh feyh&tqyh fØ;k ls vk; c<r+h gSA vFkZO;oLFkk esa xq.kd 

Rojd dh vUrfdZ;k ls vk; iztuu rFkk fuos'k dh ,d fujUrj c<+rh izfØ;k izkIr gksrh gS ftldks 'leverage 
effects' dgk tkrk gSA ;g izfØ;k fujUrj pyrh jgrh gS tc rd iw.kZ jkst+xkj dk lhek fcUnq (full 
employments ceiling point) izkIr ugha gks tkrkA ,d xfr'khy vFkZO;oLFkk (Dynamic economy) esa ;g iw.kZ 
jkst+xkj lhek fcUnq Åij ljdrk jgrk gS] blfy, LFkSfrd vFkZO;oLFkk dh rqyuk esa bldks izkIr djus esa vf/kd 

le; yx ldrk gSA ijUrq tc ,d ckj ;g mPpre lhek (Ceiling) Nw yh tkrh gS rks pØ uhps dh vksj 

:>ku dj nsrk gSA  

vk; dk Åij okyk eksM+ fcUnq (turning point) dqN lk/kuksa tSls tula[;k] rduhdh] iw¡th LVkWd vkfn }kjk 

fu/kkZfjr gksrk gSA foLrkj dh izfØ;k mPpre lhek ls Vdjkrh gS rFkk uhps dh vksj eqM+ tkrh gS ;k dqN 

voLFkkvksa esa tc xq.kd&Rojd dh vUrfdz;k bruh etcwr ugha gksrh rks lhek dks Nwus ls igys gh uhps dh vksj 

eksM+ 'kq: gks tkrk gSA fuos'k esa dVkSrh fujUrj gksrh tkrh gS ijUrq ;g dVkSrh vuUr rd ugha gksrh D;ksafd 

vFkZO;oLFkk dh fupyh lhek (Lower limit) Hkh gksrh gS tks bl ckr fuHkZj djrh gS fd dqy fuos'k 'kwU; ls uhps 

ugha fxj ldrkA bl uhpyh lhek ij dqN vfuok;Z ewy fuos'k] tks e'khuksa ds j[k&j[kko vkfn ij [kpZ vo'; 

djuk iM+rk gSA bruk gh ugha LorU= fuos'k bl vOkLFkk esa vf/kd egRoiw.kZ fl) gksrk gS rFkk ;g vfuos'k 

(Disinvestment) dh ek=k ls vf/kd gksrk gSA bl izdkj 'kq) fuos'k esa o`f) jk"Vªh; vk; dks Åij c<+kus dk 

dkj.k curk gSA fgDl dk O;kikfjd pØ fl)kUr fuEu js[kkfp= ds }kjk le>k tk ldrk gS % 
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1. AA js[kk LorU= fuos'k (autonomous investment) dks n'kkZrh gSA LorU= fuos'k ,d fuf'pr nj 'g' ls c<+ 

jgk gksrk gSA  
2. LL js[kk uhpyh ;k fuEuRre js[kk (Floor line) gS tks mRiknu us fupys lUrqfyr iFk dks n'kkZrh gSA 
3. EE js[kk mRiknu ds lUrqyu iFk (Equilibrium Path) dks n'kkZrh gSA ;g xq.kd&Rojd vUrfØZ;k }kjk izkIr 

gksrh gSA 
4. FF js[kk iw.kZ&jkstxkj lhek dks izdV djrh gS tks lk/kuksa dh nqyZHkrk gksus ds dkj.k vf/kdre mRiknu ;k 

foLrkj dks izdV djrh gSA ekU;rk ;gk gS fd ;g js[kk EE lUrqfyr iFk ls Åij gksrh gS rFkk ;g mlh 
nj ls c<+ jgh gksrh gS ftl nj ls AA esa o`f) gks jgh gksrh gSA AA js[kk LorU= fuos'k esa ,d fLFkj nj] 
ftldks fgDl us 'g' dgk gS] ls gks jgh o`f) dks izdV djrh gSA LorU= fuos'k esa ;g o`f) dqy vk; eas 
o`f) djsxh tks izsfjr fuos'k (Induced Investment) dks Rojd ds vuqlkj c<+k;sxhA LorU= fuos'k rFkk izsfjr 

fuos'k feydj jk"Vªh; vk; dks EE js[kk ds vuqlkj c<+k;saxsA vr% EE js[kk vk; esa lUrqfyr o`f) dks izdV 
djrh gS rFkk n'kkZrh gS fd vFkZO;oLFkk esa vk; le; ds lkFk EE js[kk ds vuqlkj c<+rh tkrh gSA jk"Vªh; 

vk; P0 fcUnq ij gksrh gS rks eku yks vFkZO;oLFkk esa u;s vkfo"dkj ;k ;q) vkfn ds dkj.k LorU= fuos'k esa 
vkdfLed cgqr cMh+ o`f) gks tkrh gSA blls xq.kd ds }kjk vk; esa rsth esa o`f) gksrh gS rFkk ;g EE js[kk 
ds Åij p<+us yxsxhA jk"Vªh; vk; esa rsth ls o`f) izsfjr fuos'k dks Hkh vf/kd rhoz xfr c<+k nsxhA blls 

vkxs xq.kd izHkko viuk dk;Z djsxkA blds ifj.kkeLo:Ik xq.kd o Rojd ds dkj.k jk"Vªh; vk; P0 P1 ds 
iFk ij c<+rh tk;sxhA ijUrq ;g iw.kZ jkst+xkj js[kk FF ds Åij ugha tk ldrh D;ksafd lk/kukas dh lhferrk 

ds dkj.k blls vkxs jk"Vªh; vk; ugha c<+ ldrh gSA vk; tc P1 fcUnq ij igqaprh gS rks bldk vf/kd 
xfr ls c<+uk :d tkrk gS D;ksafd vfrfjDr ekuoh; o HkkSfrd lk/ku miyC/k ugha gksrs gSaA lkekU; LorU= 
fuos'k esa AA ds vuqlkj o`f) gksrs jgus ds dkj.k iw.kZ jkst+xkj ds mPpÙke Lrj (Ceiling) esa Hkh o`f) gks 
jgh gksrh gS D;ksafd blls i¡wth inkFkksZa vFkkZr~ HkkSfrd mRiknd lk/kuksa esa o`f) gks jgh gksrh gSA fgDl ds 
vuqlkj iw.kZ jkst+xkj Lrj dh js[kk FF ml xfr ls c<+rh gS ftls xfr ls LorU= fuos'k (AA) c<+ jgk gksrk 
gSA blls jk"Vªh; vk; FF js[kk ij P1 ls P2 rd c<+rh tkrh gSA dqN le; ckn izsfjr fuos'k dh deh ds 
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dkj.k vk; ?kVuk vkjEHk dj nsrh gSA rFkk ;g P2 ls uhps dks fxjus yxrh gSA uhps fxjrh gqbZ vk; EE 
js[kk rd igqap tk;sxh rFkk EE js[kk dks Hkh ikj dj tk;sxhA uhps fxjrh gqbZ vk; ¼Downswing½ ds 
vUrxZr Rojd izfØ;k foijhr fn'kk (Inverse dirctions) esa dk;Z djrh gSA blds vUrxZr fxjrk fuos'k vk; 
dks de djrk tk;sxk] de vk; fuos'k dks de djrh tk;sxh rFkk ;g c<+ p<+ dj gksrk jgsxkA vk; eas 

;g fxjkoV cgqr rst xfr dh gks ldrh gS tSlk fd fp= esa P2P3Q }kjk n'kkZ;k x;k gSA ijUrq mrkj ds 
vUrxZr Rojd bruh 'kh?kzrk ls dk;Z ugha djrk ftruh 'kh?kzrk ls ;g p<+ko ds nkSjku dk;Z djrk gSA ;fn 
ekax esa Hkkjh deh gS rks izsfjr fuos'k ''kh?kz gh 'kwU; dks izkIr dj ysrk gS rFkk Rojd dk ewY; 'kwU; gks tkrk 
gSA ijUrq fuos'k dh nj esa fxjkoV dks VwV&QwV dh nj (rate of depreciation) jksd nsrh gSA izsfjr fuos'k ds 
'kwU; gksus ij vFkZO;oLFkk esa fuos'k dh dqy ek=k LorU= fuos'k esa fxjkoV /kheh nj ls gksrh gS rFkk mrkj 

p<+ko dh vis{kk yEch le;kof/k okyk gksrk gSA tSLkk fd P3P4 }kjk n'kkZ;k x;k gS tks vkSj vf/kd yEck gks 

ldrk gSA vk; fxj dj fuEuÙke fcUnq (Floor) P4 ij igqap tkrh gS tSlk fd ;g fcUnq LL js[kk ij iM+rk 
gSA vc vFkZO;oLFkk ,d ne ls Åij dh vkjs ugha eqM+ tkrh gS ijUrq dqN le; ;g LL js[kk ij pyrh gS 

ftlesa vk; dh o`f) AA js[kk dh o`f) ds leku gksrh gS rFkk ;k P5 rd igqap tkrh gSA bl vk; esa o`f) 
ds dkj.k rFkk vfrfjDr mRiknu {kerk lekIr gksus] dqN e'khusa csdkj gks tkrh gSa ds dkj.k izsfjr fuos'k 
c<+sxk tks vk; dks rsth ls c<+k;sxk rFkk p<+ko dh voLFkk izkIr gksxhA xq.kd Rojd dh varfdz;k vk; dks 
EE js[kk ds ikj rd ys tkrh gSA bl izdkj O;kikfjd pØ fu/kkZfjr gksrs gSaA  

Lkhek,a o vkykspuk (LimitationsAnd Criticism) 
bLk fl)kUr dh fuEu dVq vkykspuk dh xbZ gS %  
1- fgDl us O;kikfjd&pØ dh O;k[;k djrs le; xq.kd rFkk Rojd dks fLFkj ekuk gSA  
2- fgDl dk fl)kUr ;g eku dj pyrk gS fd lk/kuksa dks iw.kZ jkst+xkj izkIr gksrk gSA ijUrq dkWYMksj ds 

vuqlkj m|ksxksa esa vfrfjDr mRiknu {kerk ges'kk fo|eku jgrh gSA  
3- fgDl dk fl)kUr vR;f/kd xf.krh; rFkk ;kaf=d gSA ijUrq okLrfod vFkZO;oLFkkvkas esa ifjorZu brus 

;kfU=d ugha ik;s tkrs gSaA  
4- bLk fl)kUr dh mPpre lhek dSls eksM+ mRiUu djrh gS bl rF; ij Hkh vusd vFkZ'kkfL=;ksa us lUnsg 

O;Dr fd;k gSA  
5- vFkZO;oLFkk dk fuEuÙke lhek ij igqapus dk dkj.k ;g gksrk gS fd ;gka vfuos'k dh nj vf/kdÙke gksrh gSA 

vFkkZr vfuos'k ds dkj.k vk; ij uhps fxjus ds ncko dh vis{kk LorU= fuos'k dk vk; ij mij p<+us dk 
ncko vf/kd gksrk gSA  

6- dqN vFkZ'kkfL=;ksa us LorU= fuos'k rFkk izsfjr fuos'k esa vUrj djuk fujFkZd ekuk gS D;ksafd nksuksa dk izHkko 
mRiknu o vk; ij leku gks ldrk gSA vYidky eas izR;sd fuos'k LorU= fuos'k gksrk gSA blh izdkj 
nh?kZdky esa izR;sd fuos'k izsfjr fuos'k gksrk gSA  

7- ;g fl)kUr O;kikfjd&pØ dh 'kfDr;ksa dks vkfFkZd fodkl dh ''kfDr;kas ds lkFk iw.kZ :Ik ls lekos'k djus 
esa vlQy jgk gSA  

O;kikfjd pØ dks fu;fU=r djus ds mik;  

1- ekSfnzd uhfr ds ek/;e ls O;kikj pØ dks fu;fU=r fd;k tk ldrk gSA  

2- jkTkdks"kh; uhfr ds }kjk Hkh O;kikj pØ pØh; fLFkjrkvksa dks jksdk tk ldrk gSA  
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3- jkT; ljdkj futh fuos'k ds }kjk Hkh O;kikj pØ dks fu;fU=r djrh gSA  
4- Ikzek.khd`r {ks=ksa esa vkfFkZd fLFkjrk jkT; ljdkj ds }kjk LFkkfir dh tk ldrh gS ftl ij jkT; ljdkj 

pØh; ifjorZuksa ij vdaq'k yxkus esa leFkZ gks tkrh gSA  
5- fOkdkl'khy ns'k vkfFkZd uhfr;ksa ds ek/;e ls vkSj ;kstukvksa ds ek/;e ls O;kikfjd pØ dks jksdus ds fy, 

mn~ns'; fu/kkZfjr djrs gSA  
1- ekSfnzd uhfr & ljdkj ekSfnzd uhfr ds ek/;e ls Hkh O;kikj pØksa dks fu;fU=r dj ldrh gS ljdkj ubZ 

eqnzk tkjh dj ldrh gSA vkSj ubZ eqnzk tkjh gksus ls cSdkas ds ikl tek lkof/k c<+ tkrh gS ftlls cSad 
lk[k dk fuekZ.k&dj ldrs gSA vkSj yksx cSadksa ls vf/kd iSlk dh ekax djrs gSA D;ksafd vf/kd eqnzk gksus ls 
cSadkas dh C;kt dh nj de gks tkrh gSA vkSj yksx cSadksa ls vf/kd iSlk m/kkj ysrs gSA vkSj ekSfnzd uhfr ds 
foLrkj ls O;kikj pØ dks fu;fU=r fd;k tk ldrk gSA  

2- jktdks"kh; uhfr & eUnh ls fuiVus ds fy, ljdkj dh jktdks"kh; uhfr lcls vf/kd vPNk midj.k gSA 
ljdkj dh jktdks"kh; uhfr ds dbZ vax gksrs gSA tSls fd lkoZtfud jktLo] lkoZtfud _.k] lkoZtfud 
O;;] jktdks"kh; uhfr ds ek/;e ls gh O;kikj pØksa dks fu;fU=r fd;k tk ldrk gSA  

3- State Control Private Investment – jkT; ljdkj futh fuos'k ds }kjk Hkh pØkas dks fu;fU=r dj ldrh 
gSA jkT; ljdkj futh fuos'kdksa dks jkT; esa fuos'k djds O;kikj pØksa dks fu;fU=r dj ldrh gSA Hkkjr 
ljdkj us 1956 esa fons'kh izR;{k fuos'k dks ijke'kZ fn;k fons'kh izR;{k fuos'k dks c<+kok nsus ds fy, 1973 
eas FERA dh LFkkiuk dh xbZA  

4- Measure of the Business Cycles –vUrjkZ"Vªh; Lrj ds ek/;e ls O;kikj pØ dks fu;fU=r fd;k tk 
ldrk gSA vUrjkZ"Vªh; Lrj ij eUnh dks fu;fU=r djus ds fy, IMF, WTO, OECD, vkfn vUrjkZ"Vªh; 
laLFkkvksa ds }kjk Hkh O;kikj pØ dks fu;fU=r djus ds fy, uhfr;ka cukbZ tkrh gSA  

5- Recognisation of Economics System – vkfFkZd lq/kkjksa ds ek/;e ls izekf.kr m|ksxksa dh igpku dh 
tkrh gSA vkSj tks m|ksx ?kkVs esa py jgs gSA mu m|ksxkas eas Hkkjh ek=k esa fuos'k djds O;kikj pØksa ls 
NqVdkjk ik;k tk ldrk gSA  

6- Objective of Developing Countries –& vkfFkZd fodkl ds fy, fodkl'khy ns'k vusd izdkj ds 
mn~ns'; dks viukrs gSA vkSj fodkl'khy ns'kksa dk ;gh mn~ns'; jgrk gSA O;kikj pØksa dks rksM+k tk ldrk 
gSA      

dkWYMksj dk O;kikfjd&pØ fl)kUr (KALDOR'S MODEL OF THE TRADE CYCLE)  

dkWYMksj dk O;kikfjd pØ fl)kUr 1940 esa izdkf'kr gqvk FkkA ;g fl)kUr izR;{k :Ik ls dsUt+ cpr fuos'k 
fo'ys"k.k ij vk/kkfjr gSA dsUt+ us budks ljy js[kh; (Linear) Qyu ekuk gSA dkWYMksj ds vuqlkj fuos'k vk; 
ds Lrj ls izR;{k ;k /kukRed rFkk iw¡th ds LVkWd ls foijhr lEcU/k j[krk gSA bl izdkj dkWYMksj us Rojd 
fl)kUr dks dBksjrk ls ykxw ugha fd;k gS D;ksafd fuos'k dks vk; ds Lrj ij gh ugha cfYd iw¡th&LVkWd ij Hkh 
fuHkZj ekuk x;k gSA dkWYMksj us iwath LVkWd (K) dks ,d vfr egRoiw.kZ pj ds :Ik esa is'k fd;k gS tks cpr rFkk 
fuos'k esa pfØ; ifjorZu ykus esa cgqr cM+h Hkwfedk vnk djrk gSA vk; ds fdlh Lrj ij cpr K ls /kukRed 
lEcU/k j[krk gSA vFkkZr~ K ftruk vf/kd gksxk cpr dh ek=k mruh gh vf/kd gksxhA blds foijhr vk; ds 
fdlh fuf'pr Lrj ij] fuos'k K ls mYVk (Inverse) lEcU/k j[krk gSA vFkkZr~ K ftruk vf/kd gksxk fuos'k dh 
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;k=k mruh gh de gksxhA dsoy Rojd fl)kUr dks O;Dr djus okys fuos'k Qyu [It=Ia + w (Yt-1-Yt-2)] ds 

LFkku ij dkYMksj us tks fuos'k Qyu iz;ksx fd;k gS og bl izdkj gS% It = Ia + h Yt-1 - jKt( bleas K le; t ds 
'kq: esa iwath dk LVkWd gS] h rFkk fLFkj vad (Constants) gSaA dkWYMksj ds fuos'k Qyu dk vFkZ ;g gS fd iwath 
dk LVkWd (K) fLFkj jgrs gq, ;fn vk; mRiknu (Y) c<+rk gS rks fuos'k c<+sxk rFkk K esa o`f) djsxkA blds 
foijhr ;fn vk; (Y) dk Lrj fLFkj jgrs gq, K o`f) gksrh gS rks fuos'k esa deh gksxh D;ksafd ,sfPNd K izkIr gks 
pqdk gksrk gSA dkYMksj dk ekWMy dsUt+ ds vk; fu/kkZj.k lEcU/kh ekWMy ij fuHkZj djrk gqvk dYiuk djrk gS 
fd vkfFkZd fØ;kvksa esa ifjorZu dh izfØ;k vk;ksftr cpr rFkk fuos'k (ex-ante saving And investment) ds 
e/; vUrj ij fuHkZj djrk gSA ;fn S > I, vkFkZr~ cpr fuos'k ls vf/kd gS] rks miHkksx O;; de gksxk tks 
xq.kd ds ek/;e ls vk; dks fxjk nsxk nwljh rjQ ;fn I > S, gS rks xq.kd ds ek/;e ls vk; c<+sxhA bl izdkj 
tc dHkh S rFkk I esa vUrj gksrk gS rFkk vk; esa ifjorZu gksrk gS tc rd nksckjk lUrqyu izkIr ugha gks tkrk 
bl izdkj dkYMksj ds vuqlkj S rFkk K ij fuHkZj djrs gSa%  

I = I (Y, K) S = S (Y, K) vR;f/kd eqnzkLQhfr rFkk eUnh ds vfrfjDr S rFkk I nksuksa izk;% vk; ls bl izdkj 

lEcfU/kr gksrs gSa fd ∆∆% − ∆∆ 'kwU; ls vf/kd gksrs gSaA S rFkk I nksuksa iwath ds LVkWd (K) ls bl izdkj 

lEcfU/kr gksrs gSa fd cpr (s) iwath ds LVsV esa laxzg (accumulation) ls /kukRed lEcU/k j[krh gS( tcfd 
fuos'k (I) ges'kk K ds laxzg dh ek=k ls foijhr lEcU/k j[krk gSA vc ge vkfFkZd mrkj&Pk<+ko (fluctuations) 
;k O;kikfjd pØ dk lEcU/k S, I, Y, K vkfn pjksa ls LFkkfir dj ldrs gSaA ;fn ge dYiuk djsa fd S rFkk I 
Qyu nksukas ljy js[kh Qyu (linear functions) gSa rks bl ifjfLFkfr esa] dkYMksj nks lEHkkouk,¡ O;Dr djrk gS 

tks fuEU fp= esa n'kkZbZ xbZ gSa % Ye vk; dk lUrqfyr Lrj n'kkZ;k x;k gS tgka S rFkk I ijLij leku gSaA S 
rFkk I Qyu ds ljy js[kh; gksus ij dsoy ,d gh LkUrqyu fLFkfr mRiUu gksrh gS rFkk blesa fo?u 
(disturbance), tks S rFkk I Qyu esa foorZu gksus ij gks ldrk gS] vkus ij ,d ubZ lUrqyu fLFkfr izkIr gks 

tkrh gSA ijUrq O;kikfjd pØ dh n`fषV् ls O;k[;k egRoiw.kZ ugha gS D;ksafd ;g vf/kd fLFkjrk dks n'kkZrh gS 

tks fd okLrfod txr esa bruh fLFkjrk izrhr ugha gksrh gSA Hkkx B esa dsoy ,d gh lUrqyu fLFkfr gS ijUrq 

;g vfLFkj gSA ;fn vk; Ye ls vf/kd gksrh gS rks I > S gS vk; vUur rd c<+ ldrh gSA  

,d NksVh [kqyh vFkZO;oLFkk esa jk"Vªh; vk; dk fu/kkZj.k  
,d NksVh [kqyh vFkZO;oLFkk esa jk"Vªh; vk; dk fu/kkZj.k esa egRoiw.kZ /kkj.kk ;g gS fd ?kjsyw ns'k dh vk; esa 
ifjorZu fons'kh ns'k ftlds lkFk O;kikj fd;k tk jgk gS fd vk; ij fdlh izdkj dk fo'ks"k izHkko ugha iM+rk 

gSA ?kjsyw fuos'k (Id) rFkk fu;kZr (X)  nksuksa vk; LorU= ekus x;s gSaA fu;kZr fons'kh ns'k dh vk; ds Lrj ij 

fuHkZj djrs gSaA ,d cUn vFkZO;oLFkk esa lUrqyu izkIr djus ds fy, vk;ksftr fuos'k dks vk;ksftr cpr ds 
cjkcj gksuk gksrk gSA bldks izk;% O;Dr fd;k tkrk gS fd jk"Vªh; vk; esa bUtSD'kut+] tSls LorU= fuos'k] 
jk"Vªh; vk; ls L=ko] tSls cpr vkfn ds leku vo'; gksus pkfg,A ,d [kqyh vFkZO;oLFkk dh lUrqfyr vk; ds 
fy, Hkh fcYdqy ogh 'krZ ykxw gksrh gS] ijUrq blesa nks bUtSD'kut+ rFkk nks L=ko gksrs gSaA lehdj.k crkrk gS 

fd lUrqyu dh voLFkk esa cpr S rFkk ?kjsyw fuos'k (Id) dk vUrj O;kikj 'ks"k ftldks X-M }kjk n'kkZ;k x;k 
gS] ds leku gksrk gSA vc ge lUrqfyr jk"Vªh; vk; rFkk O;kikj 'ks"k ds chp lEcU/k dks fuEu js[kk&fp= dh 
lgk;rk esa n'kkZrs gq, lUrqfyr vk; dk fu/kkZj.k dj ldrs gSaA fp= esa X-M oØ dk <ky udkjkRed gSA vk; 
eas o`f) ls X fLFkj jgrk gS ijUrq vk;kr (M) c<+rs tkrs gSA ftlds ifj.kke Lo:Ik X-M de gksrk tkrk gS 
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rFkk ;g oØ uhps dh vksj >qdrk tkrk gSA blds foijhr S-Id dk <ky vk; (Y) esa o`f) ds lkFk c<+rk tkrk 

gS D;ksafd vk; o`f) ds lkFk Id dk <ky lhekUr cpr izo`fr ds leku gS nksuksa oØ E0 fcUnq ij ijLij dkVrs 

gSa rFkk Y0 lUrqfyr vk; dk fu/kkjZ.k djrs gS rFkk B1 ds leku O;kikj 'ks"k LFkkfir djrs gSaA fp= esa Y0 vk; 

ds lUrqfyr Lrj ij ldkjkRed O;kikj 'ks"k n'kkZ;k x;k gSA tks B1 ds leku gSA  

,d ns'k pkyw [kkrs ij tc 
ldkjkRed O;kikj 'ks"k n'kkZrk gS 
rks og fons'kh ns'k ls viuh 
ysunkjh c<+k jgk gksrk gS rFkk 
nsunkjh de dj jgk gksrk gS 
vFkkZr og fons'kh fuos'k dj jgk 
gksrk gSA bldks ge fuEu izdzkj 
fy[k ldrs gSA  

X-M = It lehdj.k esa It 'kq) 
fons'kh fuos'k dks izdV djrk gSA 
vc ge jk"Vªh; vk; esa lUrqyu 
dh 'krZ dks nksckjk fuEu izdkj 
fy[k ldrs gS %  

S = I = Id + It  

lehdj.k O;Dr djrk gS fd cpr 
S dqy fuos'k (I) tks ?kjsyw fuos'k vkSj fons'kh fuos'k dk tksM+ gksrk gS] ds leku gksuh pkfg, rkfd lUrfqyr 
jk"Vªh; vk; izkIr dh tk ldsA [kqyh NksVh vFkZO;oLFkk dh jk"Vªh; vk; esa ifjorZu [kqyh NksVh vFkZO;oLFkk dh 
vk; esa ifjorZu ds fy, nks rRo egRoi.wkZ gSA ?kjsyw fuos'k rFkk fu;kZr esa ifjorZu (dX), (2) [kqyh NksVh 
vFkZO;oLFkk esa xq.kd vr% jk"Vªh; vk; esa ifjorZu ds lehdj.k dks fuEu izdkj O;Dr fd;k tk ldrk gS %  

                           Dy = 1/s+m (dld+ dx)  ଵ௦ା =   vFkkZr fons'kh O;kikj xq.kd gS rFkk dId vkSj dX jk"Vªh; vk; ij leku izHkko NksM+rs gS] os O;kikjܭ

'ks"k ij vyx&vyx izHkko NksM+rs gSA fp= ?kjsyw fuos'k ( Id) esa o`f) djus ls Hkqxrku 'ks"k ij iM+us okys izHkko 

dks Li"V djrk gSAfp= esa izkjfEHkd lUrqyu E0 }kjk n'kkZ;k x;k gS ftl ij Y0 lUrqfyr vk; rFkk B1 O;kikj 

'ks"k fu/kkZfjr gksrk gSA blds ckn T;ksa ?kjsyw fuos'k eas of`) (dld) dj nh tkrh gS rks S-Id oØ uhps ljd dj 

S-(Id+d Id) gks tkrk gS tks X-M Qyu dks E1 ij dkVdj lUrqyu LFkkfir djrk gSA E1 lUrqyu fcUnq ij 

Y1 lUrqfyr vk; Lrj ij B0 /kukRed O;kikj 'k"sk de gksdj B1 ls B0 gks tkrk gSA bldk dkj.k ;g gS fd 
?kjsyw fuos'k eas o`f) ls vk; dk Lrj c<+rk gS ijUrq c<+k gqvk vk; dk Lrj vk;kr c<+k nsrk gS ftlls /kukRed 

O;kikj 'ks"k de gks dj B0 gh jg tkrk gSA vc eku yhft;s fu;kZr esa o`f) dh tkrh gS rFkk ?kjsyw fuos'k fLFkj 
jgrk gSA fu;kZr o`f) dk (dX) dk vk; rFkk O;kikj 'ks"k ij iM+us okys izHkkoksa dks fuEu fp= dh lgk;rk ls 
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izdV fd;k tk ldrk gSA fp= esa izkjfEHkd lUrqyu E0 ij LFkkfir gksdj Y0 lUrfqyr vk; Lrj rFkk B0 
O;kikj 'ks"k fu/kkZfjr djrk gSA vc ;fn fu;kZr eas o`f) (dX) dj nh tkrh gS rks X- M Qyu Åij dh vksj 

ljd dj (X+dX)-M  cu tkrk gS tks S-Id Qyu ds lkFk feydj E1 ij lUrqyu fu/kkfZjr djrk gSA O;; esa 
o`f) gksus ds dkj.k xq.kd }kjk vk; c<+rh gS rFkk fu;kZr esa o`f) gksus ds dkj.k /kukRed Hkqxrku 'ks"k c<+dj 

B1 fu/kkZfjr gksrk gSA ;|fi vk; esa gqbZ o`f) vk;krksa dks Hkh c<+k nsrh gS ijUrq bldk 'k)q izHkko /kukRed 
iM+rk gSA bldk O;kikj 'ks"k ij 'kq) izHkko D;k gksxk bldks vyx ls Hkh v/;;u fd;k tk ldrk gSA  

,d cM+h [kqyh vFkZO;oLFkk esa 
jk"Vªh; vk; dk fu/kkZj.k ;g 
ekU;rk fd vk;krksa esa o`f) 
vk;krd ns'kksa dh jk"Vªh; vk; 
dks izHkkfor ugha djrh lgh 
ugha gS] fo'ks"k :Ik ls tc cM+s 
n'skksa ds chp O;kikj gks jgk 
gksA tc ,d cM+s jk"Vª tSls 
vesfjdk dh vk; eas of`) gksus 
ds dkj.k blds vk;kr c<+rs gS 
rks fu;kZrd ns'k] tSls Hkkjr ds 
fu;kZr c<+rs gSA blls Hkkjr 
dh jk"Vªh; vk; esa o`f) gksxhA 
Hkkjr dh jk"Vªh; vk; esa o`f) 
gksus ds dkj.k blds vk;kr 
c<+sxs tks eku yhft, 
vf/kdrj vesfjdk ls gh fd;s 
tkrs gSA blls vesfjdk dh jk"Vªh; vk; esa o`f) gksxh tks blds vk;krkas esa o`f) djds Hkkjr dh jk"Vªh; vk; esa 
fQj o`f) djsxhA bl izdkj cM+s O;kikfjd jk"Vªkas dh vk; ij izfrfØ;kRed izHkko iM+rk jgrk gSA ,slh cM+h 
vFkZO;oLFkkvksa dh jk"Vªh; vk; dk fu/kkjZ.k djus ds fy, bu izfrfØ;kRed izHkkoksa dks Hkh vo'; 'kkfey fd;k 
tkuk pkfg;sA bldk vFkZ ;g gqvk fd ;g tkap dh tkuh pkfg, fd lHkh O;kikfjd jk"Vªkas dh vk; dk fu/kkZj.k 
,d lkFk dSls fd;k tk;sA ;g fu/kkZj.k ge dYiuk djds dj ldrs gSa fd eku yhft, fo'o eas nks gh ns'kA 
rFkk B ns'k gSA nksuksa ns'kksa esa lEidZ bl izdkj dk gS fd A ns'k ds vk;kr B ns'k ds fu;kZr rFkk B ns'k ds 
vk;krA n'sk ds fu;kZr gSA vr% nksuksa ns'kksa dh jk"Vªh; vk; ,d nwljs ij fuHkZj gSA nksuksa ns'kksa ds chp 
vk;&izfrfØ;k fuEu fp= dh lgk;rk ls n'kkbZZ tk ldrh gSA fp= esa AA js[kkA jk"Vª dh vk; rFkk B jk"Vª 
dh vk; ds chp lEcU/k izdV djrh gSA ns'k esa OA jk"Vªh; vk; O;kikj ls LorU= gSA blh izdkj BB js[kk B 
ns'k dh jk"Vªh; vk; rFkk ns'k dh jk"Vªh; vk; ds e/; lEcU/k izdV djrh gSA ;s nksuksa js[kk,a ,d nwljs dks E 

fcUnq ij dkVrh gS rFkkA ns'kksa esa lUrqfyr vk; dk Lrj Y0 rFkk B n'sk esa lUrqfyr vk; dk Lrj Y0
B gS tks 

,d lkFk fu/kkZfjr gksrh gSA ;fn B n'sk esa vk; Y' gksxh tks B ns'k esa vk; c<+k dj Y'' djsxhA ;g izfØ;k 
tkjh jgsxh tc rdZ nksuksa ns'k E fcUnq dks izkIr ugha dj ysrs tks nksuksa dh vk; esa ,d lkFk lUrqyu LFkkfir 
djrk gSA  
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fp= ua. 44 

vc ;fnA ns'k esa fuos'k ;k ljdkjh O;; esa o`f) djus ds dkj.k jk"Vªh; vk; c<+ tkrh gS rksAA oØ mij dh 
vksj ljd tkrk gS tks B ns'k dh lUrqfyr vk; Lrj dks c<+k nsrk gSAbl rF; dks fuEu fp= dh lgk;rk ls 
Li"V fd;kA fp= esa izkjfEHkd lUrqyu fcUnq E gSA vc ;fn A ns'k eas ljdkjh O;; esa o`f) djus ds ifj.kke 

Lo:Ik nksuksa ns'kksa dh vk; eas ijLij lEcU/k 'AA' js[kk }kjk LFkkfir gksrk gS tks 'BB' js[kk ds lkFk feydj E1 

fcUnq ij lUrqyu LFkkfir djrk gSA nksuksa ns'kksa dh lUrqfyr vk; c<+dj bl izdkjA ns'k esa YA rFkk B ns'k esa 

Yn LFkkfir gksrh gSA nksuksa jk"Vªkas dh vk; esa ,d lkFk lUrqyu iqu% E1 fcUnq ij LFkkfir gksrk gSA gesa Kkr gS 
fd ,d cUn vFkZO;oLFkk ekWMy esa ljdkj vius O;; rFkk djksa esa ifjorZu djds jk"Vªh; vk; ds Lrj dks 
izHkkfor dj ldrh gSA ,d [kqyh vFkZO;oLFkk esa Hkh ljdkj vius O;; rFkk djksa esa ifjorZu ds }kjk vius ns'k 
dh jk"Vªh; vk; dks izHkkfor dj ldrh gSA viuh jktdksih; uhfr esa ifjorZu djds rV djksa esa ifjorZu dj 
ldrh gS rFkk vk;krksa dks izHkkfor dj ldrh gSA ljyrk ds fy, dYiuk dh xbZ gS fd ljdkjh O;; vk; 
LorU= gS rFkk ?kjsyw oLrqvksa ij gh fd;k tkrk gSA dj dh dsoy vkuqikfrd vk; dj iz.kkyh dh ekU;rk dh 
xbZ gSA  

miHkksDrkvksa dk oLrqvksa o lsokvksa ij O;; djds ckn dh Lok;r jk"Vªh; vk; vFkkZ (1-t) y ij fuHkZj djrk gSA 
fofHkUu lhekUr izo`fr;ka Hkh blh ds vuqlkj ifjHkkf"kr dh xbZ gSA lHkh Qyuksa dh ljy js[kh; gksus dh dYiuk 
dh xbZ gSA  

               C= C0+b (1-t) Y  

              M = M0 + m (1-t) Y  

              S = S0+s (1-t) Y  

Where Ca, M0 and S0 are the autonomous Elements of consumption, imports and saving C+S = 1   

jk"Vªh; vk; dh lUrqyu dh 'krksZa dks fuEu izdkj ls O;Dr fd;k tk ldrk gSA  

1d+X+G=S +M+T 
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o`f) ds dkj.k mij dh vksj ljdsxkA bldk izHkko fuEu fp= dh lgk;rk ls ns[kk tk ldrk gSA fp= esa dj 

o`f) ls igys Y1 lUrqfyr vki rFkk B ds leku ?kkVs dk cktkj 'ks"k Fkk dj esa o`f) mijkUr vk; ?kVdj Y0 
rFkk ?kkVs dk O;kikj 'ks"k lekIr gksdj 'kwU; gks x;k gSA  

eqnzk jfgr uo&izfrf"Br fodkl ekWMy 

(The Neo-Classical Growth Model without Money) 

D;k eqnzk vFkZO;oLFkk dks lUrqfyr fodkl iFk ls fopfyr dj ldrh gS\ vU; 'kCnksa esa D;k ekSfnzd uhfr 
iwath&Je vuqikr rFkk iwath mRiknu vuqikr esa ifjorZu dj ldrh gS\ ;fn ;g ,slk dj ldrh gS rks eqnzk 
rVLFk ugha gS rFkk ;fn ugha dj ldrh gS rks eqnzk rVLFk gSA ;g ge blfy, ns[kuk pkgrs gSa D;ksafd 
uo&izfrf"Br ekWMy esa iawth&Je vuqikr rFkk iawth&mRiknu vuqikr nksuksa esa ifjorZu vFkZO;oLFkk ds lUrqfyr 
fodkl iFk dh fLFkjrk ds fy, vk/kkjHkwr gS pkgsa vFkZO;oLFkk eqnzk lfgr gS ;k enqzk jfgr gSA igys eqnzk jfgr 
vFkZO;oLFkk esa ge ;g tkap djsaxas fd vFkZO;oLFkk ds lUrqyu ds fy, iawth Je vuqikr o iwath&mRiknu 
vuqikr dSls fuf'pr gksrs gSaA bl ekWMy dk izkjEHk gSjM&Mksej ekWMy dks /;ku esa j[k dj fd;k x;k gS tgka 
iwath mRiknu vuqikr (V) dks fLFkj ekuk x;k gSA blds ifj.kkeLo:Ik vFkZO;oLFkk dk lUrqfyr iFk dkQh 

vfLFkj gks tkrk gSA gSjM&Mksej ekWMy ds vuqlkj rduhdh fodkl fLFkj jgus ij Je dh o`f) nj (n') 
vFkZO;oLFkk dh mRiknu&{kerk dh o`f) nj dks O;Dr djrk gSA izkjEHk esa ;fn vFkZO;oLFkk iw.kZ jkstxkj Lrj ij 
gS rFkk mRiknu Je vuqikr dks Y/n ls n'kkZ;k x;k gS rc vFkZO;oLFkk dk dqy mRiknu (Y) n' nj ls vo'; 
c<+s rkfd iw.kZ jkstxkj lUrqyu Lrj dk;e j[kk tk ldsA n' dks izkd`frd fodkl nj dgk x;k ftldh fuEu 
izdkj ls O;Dr fd;k tk ldrk gS rFkk ;g Je cktkj esa lUrqyu dks O;Dr djrh gS %& 

Y/n = n' 

 Y = dqy mRiknu] n = dqy Je ;k tula[;k] n' = Je o`f) dh nj  

oLrqr% gSjM&Mksej ekWMy dk lEcU/k eq[;r% izkd`frd fodkl nj ls ugha cfYd m|fe;ksa dh lUrqf"V dk;e 
j[krs gq, oLrq cktkj eas lUrqfyr fodkl nj ls Fkk vFkkZr og fodkl nj gS ftl ij oLrq cktkj esa lUrqyu 
ik;k tkrk gSA vk;ksftr cpr rFkk vk;ksftr fuos'k ,d nwljs ds cjkcj gksrs gSaA ;fn vFkZO;oLFkk lehdj.k 
}kjk O;Dr fodkl iFk ij vDlj gksrh jgrh gS rks oLrq cktkj rFkk Je&cktkj nksuksa ges'kk lUrqyu eas jgrs 
gSA blds fy, S, V rFkk n' ds ewY; ogha gksus pkfg, tks lehdj.k dks lUrq"V djrs gSA blds vfrfjDr dksbZ 
vU; lUrqyu o`f) nj dk iFk vfLFkj lUrqfyr o`f) nj dk iFk dgyk,xkA tSls ;fn fdlh dkj.k 
vpkudAFS (S) fxj tkrh gS rks S/V<n' gks tk,xkA blds ifj.kkeLo:Ik oLrq cktkj esa vlUrqyu gksxk] D;ksafd 
jkstxkj dk Lrj fxjsxkA ftlls vk; de nj ls c<+sxh rFkk Je cktkj esa Jfedksa dh ekax fxjsxh rFkk Je 
cktkj esa Hkh lUrqyu ugha jg ldsxkA D;ksafd S, V rFkk n' lHkh ckgj ls fu/kkZfjr gS] blfy, gSjM&Mkesj ekWMy 
esa ,slh dksbZ vkUrfjd 'kfDr;ka fØ;kfUor ugha gksrh tks lehdj.k }kjk n'kkZbZ xbZ vkfFkZd o`f) dh nj dkQh 
vfLFkj gS D;kafsd S vkfn esa dHkh ifjoZu gks ldrk gSA uo&izfrf"Br ekWMy ;g izdV djus dk iz;kl djrk gS 
fd ;fn rhukas pjksa (S, V rFkk n') esa ls fdlh ,d esa ifjoZru dj fn;k tk;s rks ,sls dkSu&ls vkfFkZd ifjorZu 
gks ldrs gSa tks lehdj.k esa gq, vlUryuq dks lekIr dj ldsA fQj lehdj.k ,d fLFkrj lUrqfyr vkfFkZd 
of`) dk iFk cu ldsxkA gSjM&Mksej ekWMy V dks fLFkj ekurk gSA blds foijhr uo&ifzrf"Br ekWMy V dks 
vkUrfjd pj cuk ysrs gSaA ftldks ekWMy ds vUnj gh ifjofrZr fd;k tk ldrk gSA blds ckn lehdj.k fLFkj 
lUrqfyr fodkl nj iFk dk dk;Z dj ldsxkA ;g fuEu izdkj ls fd;k x;k gS% uo izfrf"Br ekMy esa V ,d 
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iwath mRiknu vuqikr (k/y) dks n'kkZrk gSA ;fn V fLFkj gks rks orZeku mRiknu dks mRikfnr djus ds fy, 
vFkZO;oLFkk dks fdruk iw¡th LVkWd pkfg,? ;g oLrqr% V dk ewY; gS ftlds )kjk iawtah mRiknu vuqikr Kkr 
fd;k x;k gS% V=(Kt/Yt) bldks fuEu lehdj.k )kjk Kkr fd;k tk ldrk gSA uo&izfrf"Br vFkZ'kkfL=;ksa ds 
vuqlkj fuos'k dks bl izdkj O;Dr fd;k tk ldrk gS fd ;g orZeku le; t rFkk Hkwrdky le; t-1 esa tks 
iwath dh t:jr gksrh gS blds vUrj ds :Ik esa gks lds vFkkZr% 

lt= Kt -Kt-1 

rFkk rdZ ds vk/kkj ij Kt-1 = VYt-1 gksxkA vr%                                              

It =VYt- VY It=V) 

vc ge ,d ,slh fLFkfr esa igqap x;s gSa ftlls eqnzk jfgr uo&izfrf"Br ekWMy dh tkap dj ldrs gSaA ;g 
ekWMy ,d ,slh vFkZO;oLFkk ls lEcfU/kr gS tgka eqnzk dh ekax o iwfrZ ;k fdlh vU; forh; lk/ku dh ekax o 
iwfrZ fo|eku ugha gSA lkjs lkSns oLrq fofue; iz.kkyh ls fd;s tkrs gSaA ;g ekuk x;k gS fd vFkZO;oLFkk esa 
HkkSfrd iwathxr inkFkZ gh ,d ek= lk/ku gS ftldks K ls n'kkZ;k x;k gSA vc bl ekWMy dk fo'ys"k.k fp= 
dh lgk;rk ls fd;k tk ldrk gSA  

fp= 46 ds OX v{k ij iwath&Je vuqikr (K/n) rFkk OY v{k ij izfr O;fDr okLrfod vk; ;k mRiknu 
(Y/n), izfr Jfed okLrfod fuos'k (I/n) rFkk izfrO;fDr cpr (S/n) ekih xbZ gSA fp= esa Y, K/n dk Qyu gS 
tks  

K/n rFkk Y/n ds e/; lEcU/k dks izdV djrk gS vFkkZr~% Y/n = f(K/n) 

vFkkZr% Y=f (K,n) gSA  

D;ksafd ;g ekWMy mRiknu esa ?kVrs izfrQy dks ekurk gS] blfy, iwath&Je vuqikr c<+us ;k izfr Jfed iawth 
c<us ds dkj.k mRiknu ?kVrh nj ij c<+rk gSA ftldks OY v{k ij ekik x;k gSA fp= esa OS oØ ifzr O;fDr 
vk;ksftr cpr dks n'kkZrk gSA bl ekWMy esa dYiuk dh xbZ gS fd izR;sd O;fDr dh APC fLFkj jgrh gSA  

 

fp= ua. 46 
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blfy, izfr Jfed cpr Hkh izfr O;fDr vk; (Y/n) dk fLFkj vuqikr gS ftldks OS oØ }kjk n'kkZ;k x;k gSA 
OS oØ dks fuEu lehdj.k eas n'kkZ;k x;k gS %  

Å¡ph iwath Je vuqikr (K/n) ij izfr Jfed cpr ;k cpr Je vuqikr (S/n) Hkh vf/kd gksxk D;ksafd Åaph 
(K/n) ij Y/n Hkh Å¡pk gksxk rFkk S/n ges'kk Y/n ij fuHkZj djrh gSA bl ekWMy esa ;g dYiuk dh xbZ gS fd 
izR;sd le; fcUnq ij oLrq cktkj lUrqyu esa jgrk gS] blfy, vk;ksftr cpr rFkk fuos'k ges'kk ,d nwljs ds 
leku jgrs gSA bldk vfHkizk; ;g gS OS oØ vk;ksftr cpr rFkk vk;ksftr fuos'k dks n'kkZrk gS D;ksafd dksbZ 
nwljk foÙkh; lk/ku ugha gS ftlesa yksx viuh cpr dks fuos'k djrs gks vFkkZr cpr dks e'khuksa vkfn HkkSfrd 
lk/kukas eas gh fuos'k fd;k tkrk gSA blfy, OS oØ ij vk;ksftr cpr rFkk fuo'sk leku gSA fp= esa OI oØ 
bl izfrO;fDr fuos'k dks n'kkZrk gS tks iwath&Je vuqikr K/n dks fLFkj j[kus ds fy, t:jh gksrk gSA ;g oØ 
Åij dh vksj blfy, mBrk gqvk gS D;ksafd Jfed dh law[;k ,d fuf'pr fLFkj nj ls c<+ jgh gksrh gSA 

blfy, iwath Hk.Mkj K Hkh n1 nj ls vo'; c<+s rkfd iwath Je vuqikr dks fLFkj j[kk tk ldsA D;ksafd fuos'k 
dh ek=k iwath laxzg esa o`f) djrh gSA blfy, izfrJfed tks fuos'k dh ek=k pkfg,A mldks fuEu izdkj ls 
O;Dr fd;k tk ldrk gSA vc ge vFkZO;oLFkk ds larqfyr o`f) nj dk fo'ys"k.k dj ldrs gaSA lUrqfyr o`f) 

nj og nj gksrh gS ftl ij Y, S rFkk K mlh nj ls c<+rs gks ftl nj ls Jfedksa dh la[;k n1 c< jgh gSA 
blfy, bu lHkh pjkas dk izfr O;fDr ewY; fLFkj jgrk gSA fp= esa ;s njsa K/n ds ek/;e ls tkus tk ldrs gSaA 
bl fLFkfr ls fuEu lehdj.k izkIr gksrk gS%  

vc ge dg ldrs gS fd ;fn vFkZO;oLFkk lUrqfyr o`f) nj dh 'krZ dks lUrq"V djrh gS rks ;g blls fopfyr 
gkuss dh dksbZ izo`fr ugha j[krh gSA ;fn ;g fopfyr gks Hkh tkrh gS rks lUryqu dks iqu% izkIr djus dh izo`fr 
j[krh gSA  

ekSfnzd vFkZO;oLFkk esa uo&izfrf"Br vkfFkZd&o`f) ekWMy 

eqnzk jfgr uo&izfrf"Br fodkl ekWMy dks ,d ekSfnzd vFkZO;oLFkk eas Hkh ykxw fd;k tk ldrk gSA eqnzk jfgr 
ekWMy esa O;fDr HkkSfrd iwatah izkIr djds gh cpr dk iz;ksx dj ldrs Fks ijUrq ,d ekSfnzd vFkZO;oLFkk esa ckg~; 
lk/ku eqnzk dks izkIr djds cpr dk iz;ksx fd;k tk ldrk gSA bl ekWMy esa ;g ifjdYiuk dh xbZ gS fd 
ckW.M fo|eku ugha gSA eqnzk cktkj ;g dYiuk dh xbZ gS fd eqnzk cktkj dks 'kkfey djus ls eqnzk ds okLrfod 
'ks"k dh izfr O;fDr ekax (md/Pn) izfr O;fDr mRiknu (Y/n) ij fuHkZj djrh gSA ;g eqnzk dh Ø;&foØ; 
lEcU/kh ekxa dks iznf'kZr djrk gSA blds vfrfjDr eqnzk dh ;g ekax vk'kaflr eqnzk LQhfr rFkk HkkSfrd iawth ls 
izkIr vk; dh nj ij fuHkZj djrh gSA 

bldh O;k[;k fuEu izdkj ls dh tk ldrh gS ijUrq blls igys ge dsUt+h;u izfr O;fDr eqnzk dh ekax dks 
fuEu izdkj ls O;Dr djrs gS% 

md/Pn = f (Y/n, rb )  

 rb = returns on bonds lehdj.k esa rb yksxksa ds speculative behaviour dks n'kkZrk gS ijUrq blls lehdj.k 

bl ckr esa fHkUu gS fd mlesa rb ds LFkku nj rk j[kk x;k gS tks ;g n'kkZrk gS fd Assets tks eqnzk dk fodYi 
gS] og bl ekWMy esa HkkSfrd iawth dk LFkku j[krk gSA bldh fHkUurk bl ckr ls Hkh Li"V gS fd lehdj.k esa 

re Hkh lfEefyr gSA ;g blfy, gS D;kasfd dsUt+h;u ekWMy esa ;g dYiuk dh xbZ gS fd eqnzk LQhfr ;k eUnh 
dh nj 'kwU; gSA ysfdu Neo-Classical model esa dherksa dks fLFkj ugha ekuk x;k gSA blfy, dherksa ds izHkko 
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dks n'kkZus ds fy, bldks equation esa 'kkfey fd;k x;k gSA ;fn πe /kukRed gS rks eqnzk ds okLrfod 'ks"k ls 
vk; dh vuqekfur nj udkjkRed gksxh vFkkZr~ eqnzk LVkWd dk eYw; fxj tk;sxk D;ksafd c<+rh gqbZ dhersa eqnzk 

'ks"k ds okLrfod ewY; dks de dj nsrh gSA blfy, maph vuqekfur LQhfr nj ij 
  vFkkZr izfr O;fDr 

okLrfod eqnzk dh ekax de gksxhA ;fn vFkZO;oLFkk esa rk vkSj 
௬ fn;k gqvk gks rks Demand for real balance  

dk re ls udkjkRed lEcU/k gksxs+ tSlk fd fuEu fp= esa ;g ekax oØ MM }kjk n'kkZ;k x;k gSA okLrfod eqnzk 

dh izfr O;fDr ekax rFkk Hkfo"; dh vklaflr eqnzkLQhfr πe 
esa udkjkRed lEcU/k gksrk gS] D;ksafd tc 

vuqekfur eqnzk&LQhfr ds Hkfo"; esa c<+us dh vk'kk gksxh rks yksx Hkh vf/kd oLrq,a [kjhnsxsa rFkk okLrfod eqnzk 
dh ekax de gks tk;sxh vkfnA ;fn HkkSfrd iwath dh lhekar mRikndrk [marginal productivity of physical 
capital rk

 ] c<+ tkrk gS rks MM Demand curve uhps ljd dj Md gks tk;sxkA  

 

fp= ua. 47 

eqnzk dh dqy iwfrZ udnh :Ik m s
 esa ,d ckâ; rRo gS tks ljdkj }kjk fu/kkZfjr gksrk gSA ljdkj m s] dks ns'k 

dh vko';drkvksa ds vuqlkj ubZ eqnzk Nkidj c<+krh jgrh gSA izfr le; eqnzk ds LVkWd esa ifjoruZ ;fn M gS 

rks eqnzk esa izfr'kr ifjorZu dh nj M/Ms
 gksxhA ;fn Inflation dh nj (γ) P/P gS rks ge real balances dh nj 

dks fuEu izdkj ls fy[k ldrs gSa%&  

 
ெெೞ − ೞ = μ −  π  

m = Change in money supply   P = Change in price level 

µ = The rate of change in money supply π= The rate of change in money supply 

ekSfnzd ckt+kj esa lUrqyu dh voLFkk esa eqnzk ds okLrfod 'ks"k dh Ikzfr O;fDr ekax 
  fdlh le; fcUnq ij 

izfr O;fDr okLrfod eqnzk 'k"sk (real balances) dh iwfrZ ds cjkcj gksrh gSA  
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Neo-Classical Model esa ;g ,d vk/kkjHkwr ekU;rk gS fd eqnzk cktkj ges'kk lUrqyu esa gksrk gS D;ksafd dher 
Lrj eqnzk iwfrZ esa ifjoruZ ds lkFk&lkFk gh cnyrk jgrk gSA blfy, ;g lehdj.kksa eas lekurk fuf'pr djrk 
gSA blfy, money market esa lUrqyu Price Level Adjustment ds ek/;e ls cuh jgrh gSA ;fn nominal 

money supply rate, µ ls c<+ jgh gS vkSj izfr O;fDr real blances dh ekax 
  fLFkj gS vFkkZr eqnzk dh ekax esa 

ifjorZu 'kwU; (0) gS rks lehdj.k dks fuEu izdkj ls O;Dr fd;k tk ldrk gS %&  

¼'kwU;½ 0 = µ - π- n' π= µ - n' 

lehdj.k ls Li"V gS fd eqnzk cktkj esa lUrqyu bl ckr ls fu/kkfZjr gksrk gS fd rate of inflation (π) ges'kk 

per capita nominal money supply dh o`f) nj µ ds cjkcj gSA D;ksafd n' fLFkj jgrk gS] blfy, bu ;ksx 
'kwU; ds cjkcj gksrh gSA md  eqnzk ds okLrfod 'ks"k dh ekax Pn dks /;ku esa j[krs gq, ;g iwNk tk ldrk gS fd 

Pn ] 
k re dks dkSu fu/kkZfjr djrk gS tcfd ;s r vkSj rRo Lo;a eqnzk dh ekax dk fu/kkZj.k djrs gS ;g rF; 

fp= ls ns[kk tk ldrk gSA ftlesa output per head (Y/n) capital labour ratio (K/n) }kjk fu/kkZjr gksrk gSA 
blh izdkj lehdj.k esa eqnzk ds Demand Function esa bu pjksa ds LFkku ij K/n dks izfrLFkkfir fd;k tk 

ldrk gSA blls Hkh jkspd leL;k ;g gS fd expected rate of influation (re) dks dkSu fu/kkZfjr djrk gSA 
Neo Classical Growth model eas ;g dYiuk dh xbZ gS fd expected rate of inflation izfr O;fDr udn enqkz 
dh iwfrZ (nominal money supply) dh o`f) ds cjkcj gksrk gS lS)kfUrd n`f"Vdks.k ls ;g fl) gks x;k gS fd 
,d ns'k ls nwljs ns'skks esa ?kVukvksa ;k uhfr ifjorZu dk gLrkUrj.k gksrk jgk gSA nwljs n'sk us vkfFkZd ifjorZu 
ds izfr ,d ns'k fdl gn rd izfrfØ;k djrk gS ;g nwljs ns'k ds vkdkj] bldk [kqykiu jk"Vªh; vk; dk 
fdruk Hkkx O;kikj eas iz;ksx fd;k tkrk gS rFkk xq.kd tks MPS, MPI rFkk MPT (b, m, t) ij fuHkZj djrk gSA 
fdlh ns'k dh viuh vkfFkZd ?kVukvksa rFkk uhfr ifjorZu dks gLrkUrfjr djus dh izo`fr bl ckr ij fuHkZj 
djrk gS fd nwljs ns'sk dh rqyuk esa bldk viuk vkdkj] [kqykiu rFkk bldk xq.kd fdruk gSA bl lanHkZ esa 
lu~ 1979 esa 31 ns'kksa dk v/;;u fd;k x;kA ;g tkapk x;k fd ns'kksa dh jk"Vªh; vk; dk ,d izfr'kr 
jktdks"kh; foLrkj tSls ljdkjh O;; esa o`f) vkfn djus ls jk"Vªh; vk; xq.kd ftlesa vUr% fØ;k izHkko Hkh 
'kkfey gS rFkk vU; ns'kksa dh vFkZO;oLFkk dks izHkkfor djus dh {kerk fdruh gSA vesfjdk dh GNP vU; 
yxHkx pkj ns'kksa dh GNP ds leku gS ?kjsyw xq.kd 1-47 gSA vesfjdk esa fd;k x;k jktdks"kh; foLrkj bld 
lhekUr vk;kr izo`fr de gksrs gq, bldk O;kikj 'ks"k ij cqjk izHkko iM+kA bldk dkj.k vk; o`f) ls vk;krksa 
dk c<+uk FkkA blds ifj.kkeLo:Ik vU; ns'kksa dh GNP yxHkx 0-74 izfr'kr ls c<+hA ,slk gh v/;;u tc 
tkiku ftldh GNP vesfjdk dh GNP dk yxHkx 4-5 izfr'kr gS] ds fy, fd;k x;k rks ;g ik;k x;k fd 
tkiku esa fd;k x;k jktdks"kh; foLrkj ;gka dh vk; rFkk vU; izHkko vesfjdk dh rqyuk esa dkQh de mRiUu 
dj ldkA bldk dkj.k tkiku dk vesfjdk dh rqyuk esa NksVk vkdkj rFkk de xq.kd dk eYw; tks yxHkx 0-
2 izfr'kr Fkk gksuk jgk gSA teZuh ftldh GNP tkiku dh GNP dk yxHkx 2@3 Hkkx gS dk Hkh v/;;u 
fd;k x;kA teZuh dkQh [kqyh vFkZO;oLFkk gS ijUrq de ewY; ds xq.kd okyk ns'k gSA blds [kqysiu ds dkj.k 
bldk vkdkj rFkk xq.kd de gksrs g,q Hkh teZuh esa fd;k jktdks"kh; foLrkj vU; n'skkas dh GNP ij yxHkx 0-
23 izfr'kr izHkko tks tkiku dh rqyuk eas dkQh vf/kd izHkko gS NksM+ ldkA ;fn fofue; nj iw.kZ ifjorZu'khy 
gS rks fons'kh O;kikj lUrqyu dks dk;e j[kus ds fy, fofue; nj mij uhps gksrh jgsxhA bldk xq.kd] 
?kVukvksa ds gLrkUrj.k vkSj ljdkjh uhfr ij egRoiw.kZ izHkko iM+rk gSA eku yhft;s fdlh NksVs ns'k ds ?kjsyw 
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LorU= fuos'k esa of`) d Id dj nh tkrh gS tks S- Id Qyu dks uhps dh vksj ljdkj nsrh gSA blls jk"Vªh; vk; 
c<+sxh tks vk;krksa (M) dks c<+k nsrh gSA vk;krksa ds c<+us ds dkj.k bl ns'k dk izfrdwy O;kikj lUrqyu mRiUu 
gks tk;sxk tks izkjEHk eas 'kwU; FkkA ;g izfrdwy O;kikj 'ks"k fofue; nj dks de dj nsxk rkfd fu;kZr c<+ lds 
vkSj vk;kr de gks ldsA ek'kZy&yuZj dh 'krkasZa ds gksrs gq, ;g X - M Qyu dks mij bl izdkj ljdk;sxk 
rkfd u;s S - Id Qyu dks 'kwU; O;kikj 'ks"k ij dkV ldsAbldks fuEu fp= dh lgk;rk ls O;Dr fd;k x;k gSA 
fp= eas izkjfEHkd lUrqyu Y0 vk; ds Lrj ij gksrk gSA tgka S - Id Qyu rFkk X - M Qyu rFkk X - M Qyu 
,d nwljs dks dkVrs gSaA T;ksa ?kjsyw fuo'sk eas o`f) dh tkrh gS rks (S - Id) Qyu uhps dh vksj ljd dj S -(Id 

+ dId) dk LFkku xzg.k dj ysrk gSA ;fn fLFkj fofue; nj izpfyr gS rks lUrqfyr vk; dk Lrj V1 ij LFkkfir 
gksxk ftl ij V1 B ds leku ifzrdwy O;kikj 'ks"k mRiUu gks x;k gS ijUrq fofue; nj iw.kZ ifjorZu'khy gksuss ds 
dkj.k fofue; nj fxjsxk] ftlls fu;kZr (X) c<rs gS rFkk vk;kr (M) fxj tkrs gSaA bl dkj.k u;s (X+dX)- 
(M-dM) rFkk S-(Id + dId) Qyu ,d nwljs dks vk; ds Y2 Lrj ij bl izdkj lUrqyu LFkkfir djrs gaS fd 
O;kikj 'ks"k 'kwU; jg tkrk gSA ifjorZu'khy fofue; nj ds vUrxZr X-M Qyu iw.kZ :Ik ls fuf"Ø; gS rFkk 
mruk gh ljdrk gS ftruk lUrqfyr vk; rFkk 'kwU; O;kikj 'ks"k fu/kkZj.k djus ds fy, vfuok;Z gSA  
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nwljk egRoiw.kZ izHkko ;g gS fd ifjorZu'khy fofue; nj ds vUrxZr fLFkj fofue; nj dh vis{kk jk"Vªh; vk; 

esa vf/kd o`f) gksrh gSA vFkkZr ifjorZu'khy fofue; nj ds vUrxZr xq.kd vf/kd 'kfDr'kkyh gksrk gSA blds 

vUrxZr fu;kZr esa o`f) (dX) vk;kr esa o`f) (dM), dX = dM ds cjkcj gksrh gSA ,d vkSj /;ku nsus dh ckr ;g 

gS fd ifjorZu'khy fofue; nj ds vUrxZr ,d vFkZO;oLFkk vius vki dks vU; ns'kksa dh ?kVukvkas ls lqjf{kr 

j[k ldrh gSA vU; ns'kksa dh ?kVukvksa dks fofue; nj esa ifjorZu }kjk og vk;kr fu;kZr dks leku dj ysrh 

gSA tSls vU; n'sk ds fodklkRed iz;klksa ls ogka vk; c<+rh gS rFkk muds vk;kr c<+rs gS rFkk ?kjsyw ns'k ds 

fu;kZr c<+rs gSaA ?kjsyw ns'k esa vuqdwy O;kikj 'ks"k mRiUu gksxkA blls ?kjsyw nks dk fofue; nj c<+sxk tks 

fu;kZrksa dks de djxsa rFkk vk;krksa dks c<+k nsxk rFkk iqu% O;kikj 'ks"k 'kwU; ij LFkkfir gks tk;sxkA  

fons'kh fofue; nj  
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fons'kh fofue; nj ds vk/kkj ij gh ,d ns'k dh oLrqvksa dh dherkas dks vU; ns'k dh djsUlh esa fu/kkZfjr fd;k 
tkrk gS rFkk oLrqvksa dk vk;kr o fu;kZr fd;k tkrk gSA tSls Hkkjr esa mRikfnr ,d dEI;wVj dher 20]000 
:0 gS rFkk vesfjdk Hkkjr ls dEI;wVj [kjhnuk ;k vk;kr djuk pkgrk gSA ijUrq vk;kr djus ls igys 
vesfjdk Hkkjr esa cus dEI;wVj dh dher MkWyj esa fu/kkZfjr djsxk rkfd vesfjdk ;k vU; ns'kksa esa cus dEI;wVj 
dh dherkas ls rqyuk dh tk ldsA eku yks fofue; nj :0 50 ¾ 1 gSA bl vk/kkj ij dEI;wVj dh MkWyj esa 
dher 400 MkWyj gSA vc ;fn vesfjdk ;k vU; ns'kksa esa cus dEI;wVj dh dher 400 MkWyj ls vf/kd gS rks 
vesfjdk Hkkjr ls dEI;wVj viuh ekax ds vuqlkj [kjhnsxk ;k vk;kr djsxk vU;Fkk ughaA fons'kh fofue; nj esa 
ifjorZu gksus ls Hkqxrku 'ks"k dk lUrqyu izHkkfor gksrk gSA vr% fons'kh fofue; nj vR;Ur egRoiw.kZ gksus ds 
dkj.k bl v/;k; esa blds fu/kkZj.k dk v/;;u fd;k x;k gSA blds lkFk gh fLFkj fofue; nj rFkk 
ifjorZu'khy fofue; nj tks fo'o esa fHkUu&fHkUu le; izpyu esa jgh gS mudk v/;;u Hkh fd;k x;k gSA 
fons'kh fofue; ls gekjk vfHkizk; fons'kh djsalh gksrk gSA fons'kh fofue; nj ,d djsalh dh fdlh vU; fons'kh 
djsalh esa dher gksrk gSA blds nks izdkj ls ifjHkkf"kr fd;k tk ldrk gS% ?kjsyw djsalh dh ,d bdkbZ ls 
fon'skh djsalh dh fdruh ek=k ;k bdkbZ;ksa Ø; dh tk ldrh gS] ;g fons'kh djsalah dh ,d bdkbZ ls ?kjsyw 
djsalh dh fdruh ek=k ;k bdkbZ;ksa Ø; dh tk ldrh gSA vkfFkZd txr rFkk Hkkjr esa ckn okyh ifjHkk"kk 
viukbZ xbZ gSA tcfd UK rFkk cgqr ls vU; ns'kksa esa igys okyh ifjHkk"kk viukbZ xbZ gSA fons'kh fofue; 
cktkj esa eq[;r% O;kikfjd cSad] fons'kh fofue; nyky rFkk vU; vf/kd`r nyky vkSj ekSfnzd vf/kdkjh Hkkx 
ysrs gSA ;g cktkj fo'oO;kih gksrk gS 
ftlds fofHkUu ns'kksa esa dsUnz LFkkfir fd;s 
gksrs gaSA ;s dsUnz ,d nwljs ls lEidZ cuk;s 
gq, gksrs gSaA fons'kh fofue; cktkj eas Hkkx 
ysus okys ,d ls vf/kd dsUnz ls lEidZ 
cuk;s gksrs gSA rRdky fofue; cktkj og 
cktkj gS ftlesa orZeku fofue; nj ds 
vk/kkj ij djsafl;ksa ds orZeku lkSns gksrs 
gSaA ,d vU; izdkj dk fofue; cktkj 
Hkfo"; esa gksus okys lkSnksa ls lEcfU/kr gksrk 
gSA ftldks vfxze O;kikj dgk tkrk gSA 
bl Hkkx esa yksp'khy fofue; iz.kkyh dks 
Lohdkjrs ;k ekurs gq, ;g O;k[;k dh xbZ 
fd fdl izdkj fdlh djsalh dh fofue; 
nj fu/kkZfjr gksrh gSA yksp'khy fofue; 
nj iz.kkyh esa fofue; nj dk fu/kkZj.k 
fons'kh fofue; dh ekax rFkk iwfrZ }kjk 
fu/kkZfjr gksrk gSA bl iz.kkyh esa fofue; 
nj dk fu/kkZj.k fons'kh fofue; dh ekax rFkk iwfrZ dh 'kfDr;ksa }kjk Bhd blh izdkj ls fu/kkZfjr gksrk gS ftl 
ij oLrq cktkj eas oLrq dh ekax o iwfrZ dh 'kfDr;ka oLrq dh dher dk fu/kkjZ.k djrh gSA orZeku esa Hkkjr rFkk 
vesfjdk esa yksp'khy fofue; nj iz.kkyh viukbZ gbqZ gSA vr% izns'k ns'k dh djsalh dk nwljh djsalh ds :Ik esa 
dher ;k nj mudh djsafl;ksa dh ekax rFkk iwfrZ ij fuHkZj djrh gSA fons'kh fofue; dh ekax rFkk iwfrZ ds 
vk/kkj ij :Ik;s dh Mkyj esa fofue; nj fuEu izdkj ls fu/kkZfjr dh xbZ gSA  
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fons'kh fofue; dh ekax 

Li"V gS fd MkWyj dh ekax mu Hkkjrh; QeksZa rFkk fuxekas }kjk dh tkrh gS tks vesfjdk ls oLrqvksa rFkk lsokvksa 
dk vk;kr djuk pkgrs gaSA bu vk;ksfrr oLrqvksa rFkk lsokvksa dk MkWyj esa Hkqxrku djuk gksrk gSA vesfjdk ls 
ftruh vf/kd oLrq rFkk lsokvksa dk vk;kr fd;k tk;sxk mruh gh MkWyj dh ekax vf/kd gksxhA blds vfrfjDr 
tks yksx vesfjdk esa 'ks;j ;k dkj[kkus ;k ckWM [kjhnuk pkgrs gSa os Hkh MkWyj dh ekax djrs gaSA bl ifjfLFkfr 
esa MkWyj dh ekax fuEu rRoksa ij fuHkZj djrh gSA  

• Hkkjrh;ksa }kjk vesfjdk ls oLrq rFkk lsokvksa dh vk;kr dh ek=kA  

• vesfjdk dEifu;ksa ds czkaM] 'ks;j esa fuos'k djus ds fy, MkWyj dh ekax dh tkrh gSA  

• Hkkjrh; yksxkas }kjk vesfjdk esa f'k{kk izkIr djus] Hkze.k djus vkfn ds fy, Hkh MkWyj dh ekax dh tkrh gSA  

• Hkkjrh; Qesa vesfjdk esa viuk dkj[kkuk] O;olk; dsUnz vkfn LFkkfir djus ds fy, Hkh MkWyj dh ekax 
djrh gSA  

 
िचत्र नं. 50 

bl v/;k; esa ge cUn vFkZO;oLFkk ds IS-LM ekWMy dks ckâ; {ks= ds lkFk tksM+ dj v/;;u djsaxsA ckâ; {ks= 
esa lUrqyu Hkqxrku 'k"sk eas lUrqyu dks izdV djrk gSA bl le; rd iawth dk vkokxeu lhfer FkkA jk"Vª 
Hkqxrku 'ks"k esa vlUrqyu dks nwj djus ds fy, viuh ekfSndz o jktdks"kh; uhfr;ksa dk iz;ksx bl izdkj djrs Fks 
rkfd vk; o dherkas eas ifjorZu ds }kjk vk;krksa o fu;kZrksa esa okafNr ifjorZu fd;k tk lds o Hkqxrku 'ks"k ds 
pkyw [kkrs ij gh /;ku dsfUnzr jgrk Fkk rFkk iawth [kkrs dh vc rd ds Hkqxrku 'ks"k lEcU/kh fl)kUrksa esa 



bdkbZ & 4 80 

vogsyuk dh tkrh jgh ijUrq 1970 ds vkl&ikl rFkk blds ckn iawth ds vkokxeu esa rhoz xfr ls o`f) gqbZ 
tks Hkqxrku 'ks"k dh vlUrqfyr djus ls vf/kd izHkkoh Hkfwedk fuHkkrh gSA blls fofue; nj esa ifjorZu dh 
vko';drk rhoz gksrh gSA  

fofue; nj iawth esa o`f) ds vfrfjDr fuEu nks ldkjkRed izHkkokas ds dkj.k Hkh fLFkj fofue; nj ds LFkku ij 
ifjorZu'khy fofue; nj viukus ds fy, ck/; dj fn;k% ifj.kker% vusd fodflr ns'kksa tSls vesfjdk] bXyS.M] 
tkiku] Ýkal vkLVªsfy;k vkfn ns'kksa us fLFkj fofue; nj ds LFkku ij ifjoruZ'khy fofue; nj dh uhfr viuk 
yhA ifjorZu'khy fofue; nj dk iawtah ds vkokxeu ij Hkh izHkko iM+rk gSA  
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ifjorZu'khy fofue; nj viukus ls uhfr fu/kkZjd Hkqxrku 'ks"k eas ?kkVs dh fpUrk ls eqDr gks tkrs gSa rFkk os 
?kjsyw mís';ksa ij viuk iwjk /;ku dsfUnzr dj ldrs gSaA ifjorZu'khy fofue; nj vkUrfjd 'ks"k tSls i.wkZ 
jkstxkj vkfn rFkk ckzâ; 'ks"k tSls Hkqxrku 'ks"k esa lUrqyu vkfn mí's;kas ds e/; lEHkkfor rFkk l{ke Vdjko dks 
nwj dj ldrk gSA ;g Vdjko lyaXu fp= dh lgk;rk ls Li"V fd;k tk ldrk gSA fp= esa Li"V gS fd Y0 
vk; dk Lrj lUrqfyr Lrj gS D;kfasd ;gka O;kikj 'ks"k 'kwU; ;k lUrqyu esa gSA vk; dk Y1 Lrj lUrqfyr ugha 
dgk tk ldrk D;ksafd ;gka vk;kr (Y1A) fu;kZr (Y1B) ls vf/kd gS rFkk O;kikj 'ks"k esa ?kkVk gSA Li"V gS fd 
fLFkj fofue; nj ds vUrxZr vkUrfjd 'k"sk rFkk ckâ; 'ks"k ds mís';ksa ds e/; Vdjko mRiUu gksxkA fp= esa nh 
xbZ voLFkk ds vUrxZr ;fn O;kikj 'ks"k ds ?kkVs dks nwj djus ds fy, ladpqukRed ekSfnzd o jktdksf"k; uhfr 
viukrs gS rks blls jk"Vªh; vk; rFkk jktxkj de gksxk rFkk ge Y1 vk; Lrj ls Y0 dh vksj vxzlj gksrs gSaA 
blls gekjk vkUrfjd mís'; lUrqyu ugha gksxkA blds foifjr ;fn ?kjsyw vk; rFkk jkstxkj c<+kus dk iz;kl 
djrs gSa rks O;kikj 'ks"k esa ?kkVk c<+rk tkrk gSA blds foifjr ifjorZu'khy fofue; nj iz.kkyh ds vUrxrZ 
fofue; nj esa Lor% voewY;u bl vuqikr ls gksxk fd vk;kr o fu;kZr iqu% cjkcj gks ldsxsa rFkk O;kikj 'ks"k 
dk ?kkVk Lor% nwj gks tk;sxkA blds fy, vk; o jkstxkj de djus dh vko';drk ugha gSA  
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Flexible Exchange Rates ifjorZu'khy fofue; nj ?kjsyw vFkZO;oLFkk dks ckâ; vkfFkZd mrkj&p<ko ls 
lqjf{kr j[k ldrk gSA tSls fons'kh eUnh ls ?kjsyw fu;kZr de gks tkrs gSa tks ns'k dh vFkZO;oLFkk ij cqjk izHkko 
NksM+rs gSaA dsssSls\ bldks fuEu fp= dh lgk;rk ls fn[kk;k tk ldrk gS%  

 

fp= esa fons'kh fofue; dh ekax D oØ rFkk iwfrZ S oØ }kjk n'kkZbZ xbZ gS] nksuksa oØA fcUnq ij dkV djds r0 
fofue; nj dk fu/kkjZ.k djrs gS] rFkk ;gka ij fons'kh fofue; cktkj lUrqyu esa gksrk gSA eku yhft;s fons'kksa 
esa eUnh mRiUu gks tkrh gS ftlesa ?kjsyw fu;kZr fxj tkrs gaSA blls fons'kh eqnzk dh iwfrZ de gks tkrh gSA tks S 

oØ dks ckbZ vksj S1 ij ljdk nsrh gSA ;fn fofue; nj r0 ij gh fLFkj jgs rks AB ds leku Hkqxrku 'ks"k esa 
?kkVk mRiUu gks tk;sxk rFkk ckâ; 'ks"k vlUrqfyr jgsxk ijUrq ;fn ifjorZu'khy fofue; nj iz.kkyh viukbZ 
xbZ gS rks ?kjsyw eqnkz dk voewY;u bl izdkj rFkk bl vuqikr ls gksxk fd fons'kh eqnzk dh ekax o iwfrZ Lor% C 

fcUnq ij lUrqyu esa gksxh o fofue; nj de gksdj r1 gks tk;sxhA vr% bl izdkj ds ckâ; mrkj&p<+koksa ls 
yksp'khy fofue; nj ds vUrxZr vFkZO;oLFkk Lor% gh lqjf{kr jgrh gSAiwath izokg esa o`f) Hkqxrku 'ks"k dks 
c<+&p<+ dj izHkkfor djrh jgh gSA Hkqxrku 'ks"k ds fl)kUrksa dk /;ku bl vksj vkd`"V gksus yxkA nks 
vFkZ'kkfL=;ksa] ftuds uke J.Marcus FlemingAnd Robert Mundell, us bl {ks= esa cM+k ;ksxnku fn;kA blfy, 
bl ekWMy dk uke ftldk ge vkxs v/;;u djus tk jgs gSaA 
eqaMsy&QySfeax esa dherksa dks fLFkj rFkk iwath dks vUrjkZ"Vªh; Lrj ij xfr'khy ekuk x;k gSA blfy, bl 
ekWMy dksA Fixed Model with Capital Mobility ds uke ls Hkh tkuk tkrk gSA vUrjkZ"Vªh; Lrj ij iwath 
xfr'khy gksus ds dkj.k C;kt dh nj dk izHkko Hkqxrku 'ks"k ij iM+rk gSA ?kjsyw vFkZO;oLFkk esa ;fn C;kt dh 
nj c<+ tkrh gS rks fons'kh iawth dk vkxeu c<+ tk;sxk D;ksafd fons'kh fuo'sk vf/kd C;kt dekus ds fy, bl 
ns'k ds cSadksa esa viuh iawth vf/kd tek djok;sxsaA blds Hkqxrku 'ks"k ds iwath [kkrs esa izkfIr;ka c<+ tk;sxh rFkk 
Hkqxrku 'ks"k ij vuwdqy izHkko iM+sxkA blds foijhr ;fn C;kt nj de gks tkrh gS rks iawth dk fudkl gksrk 
gSA blfy, iawth xfr'khy gksus ds dkj.k Hkqxrku 'ks"k ds fo'ys"k.k esa iwath [kkrs rFkk C;kt dh nj dks lfEefyr 
djuk gksxkA ,slk ge ,d cUn vFkZO;oLFkk ds ifjfp; IS-LM ekWMy dk foLrkj djds ftlesa Hkqxrku 'ks"k dh 
O;k[;k Hkh lkFk&lkFk dh tkrh gks dj ldrs gSaA ,slk djus ls IS-LM ekWMy dk :Ik IS-LM-BP ekWMy cu 



bdkbZ & 4 82 

tkrk gS ftldks eqaMsy QySfeax ekWMy Hkh dgk tkrk gSA bldh O;k[;k ds fy, igys ge ,d [kqyh vFkZO;oLFkk 
ds fy, IS rFkk LM oØ Kkr djsaxsA blds ckn Hkqxrku 'ks"k oØ dh O;k[;k] iwath dh xfr'khyrk dks de ;k 
vf/kd eku dj djsaxsA IS oØ fdlh vFkZO;oLFkk ds okLrfod vk; rFkk okLrfod C;kt nj ds fofHkUu la;ksxksa 
dks izdV djrk gSA ,d [kqyk vFkZO;oLFkk ds oLrq cktkj dh lUrqyu dh 'krZ ogh gS tks ,d cUn vFkZO;oLFkk 
esa gksrh gS vFkkZr jk"Vªh; vk; izokg ds L=ko bl izokg ds bUtSD'kut ds cjkcj gksus pkfg,A ,d cUn 
vFkZO;oLFkk esa oLrq cktkj lUrqyu ml le; gksrk gS tc pr rFkk fuos'k ,d nwljs ds cjkcj gksrs gSA ,d 
[kqyh vFkZO;oLFkk ds oLrq cktkj esa lUrqyu 'krZ fuEu lehdj.k }kjk O;Dr dh tk ldrh gSA  

I+G+X = S+M  

I = Investment ; G = Government budget deficit (expenditure less tax rvenue) : X = Export ; S = 
SavingAnd M = Import.  

ljyrk ds fy, dYiuk dh xbZ gS fd ljdkjh O;; (G) vk; ds izfr LorU= gSA ge ekurs gS fd cpr (S) vkSj 
vk;kr (M) okLrfod vk; (Y) ds c<+rs Qyu gSA vFkkZr~ vk; ds c<+us ls S rFkk M ij C;kt dh nj (r) dk 
dksbZ izHkko ugha iM+rk ekuk x;k gSA S, M rFkk Y ds e/; lEcU/k fuEu fp= ds C Hkkx esa n'kkZ;k x;k gSA C;kt 
dh nj (r) rFkk fons'kh vk; dks fn;k gqvk ekuk x;k gSA fuos'k C;kt nj ls foijhr lEcU/k j[krk gSA fu;kZr 
(X) rFkk ljdkjh O;; (G) C;kt (r) rFkk vk; (Y) ls vizHkkfor jgrs gSaA I+G+X dk C;kt nj (r) ls lEcU/k 
Hkkx (A) esa n'kkZ;k x;k gSA  

 

fp= ua. 53 

Hkkx (B) esa 450 dks.k okyh js[kk lehdj.k (i) dh lUrqyu dh 'krZ (1+G+X = S+M) dks O;Dr dj jgh gSA 
Hkkx (C) esa S+M dks Y dk c<+rk Qyu n'kkZ;k x;k gSA vc ge Hkkx (D) esa IS oØ fudky ldrs gSaA blds 
fy, geas C;kt dh dksbZ izpfyr nj ekuuh gksxhA fp= esa C;kt dh nj ;fn r1 gS rks ;g vFkZO;oLFkk esa Z1 
bUtSD'ku (1+G+X) iznku djrh gSA oLrq cktkj lUrqfyr gksus ds fy, Z1 bUtSD'ku Z1 L=ko (S+M) ds leku 
gksus pkfg, tks rHkh gks ldrk tc vk; dk Lrj Y1 gksA Hkkx D esa fcUnq e1 C;kt dh nj r1 rFkk vk; ds Lrj 
Y1 ds la;ksx dks izdV djrk gqvk IS oØ ij iM+rk gSA r2 tksfd r1 ls de C;kt dh nj gSA vFkZO;oLFkk esa 
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fuo'sk dks ek=k c<+k;sxk rFkk bUtSD'ku c<+dj Z2 ds leku gks tk;sxsa oLrq cktkj eas lUrqyu ds fy, L=ko Z1 
ds leku gksus pkfg, tks vk; ds Y2 Lrj ij gh lEHko gSA blfy, r2 rFkk y2 dk la;ksx oLrq cktkj eas 
lUrqyu dks izdV djrk gS ftldks e2 IS oØ dk fcUnq gSA IS oØ ;gka Hkh udkjkRed <ky okyk gSA 
ifjorZu'khy fofue; nj lfgr eqaMsy&QySfeax ekWMy esa lUrqyu eqaMsy&QySfeax ekWMy esa fofue; nj dks 
ifjorZu'khy ekurs g,q rhukas oØksa dks ,d lkFk j[k dj 
lUrqyu LFkkfir fd;k tk ldrk gSA BP oØ ij 
ifjorZu'khy fofue; nj eku dj fudkyk x;k gSA bldh 
fp= 54 dh lgk;rk ls izdV fd;k tk ldrk gSA fp= esa 
n'kkZ;k jgk gS fd ekWMy esa lkekU; lUrqyu E fcUnq ij 
LFkkfir gksrk gSA tgka rhuksa oØ] vFkkZr IS, LM rFkk BP 
ijLij dkV jgs gksrs gSaAtc fofue; nj ifjorZu'khy gksrk 
gS rks fp= dh voLFkk ges'kk izkIr dh tk ldrh gSA bldk 
dkj.k ;g gS fd fofue; nj bl izdkj leUo; djrk gS 
fd BP oØ ogka ls gksdj xqtjsxk tgka IS rFkk LM oØ 
,d nwljs dks dkV jgs gksrs gSaA tc rd ;g voLFkk izkIr 
ugha gks ldrhA ml le; rd fofue; nj ifjofrZr gksrk 
jgsxk rFkk pyw [kkrs oØ dks nk;sa ;k ck;sa ljdkrk jgsxk 
vkSj BP esa ifjorZu djrk jgsxkA  

ekSfnzd foLrkj dk eqaMsy&QySfex ekWMy esa izHkko  

eqnzk dh ek=k esa o`f) ls LM oØ nkbZ vkSj ljdrk gS 
rFkk C;kt dh nj fxjrh gSaA bldk eaqMsy&QySfeax 
ekWMy esa lUrqyu ij D;k izHkko iM+sxk\ ;g izHkko bl 
ckr ij fuHkZj djrk gS fd iwath fdruh xfr'khy gSA 
bldh O;k[;k nks ekU;rkvksa ds vk/kkj ij dh tk 
ldrh gSA ,d gn dh ekU;rk ;g gks ldrh gS fd 
iawth iw.kZr% xfr'khy gS rFkk nwljh ekU;rk ;g gks 
ldrh gS fd iwath iw.kZr% xfrghu gSA   

Perfectly Immobile Capital iwath iw.kZr% xfr'khy 
gksus dh voLFkk esa fdlh fLFkj C;kt nj ij iawth dk 
vlhfer izokg lEHko gSA vFkkZr~ bl fLFkj C;kt nj ds 
lkFk vk; (Y) ds fofHkUu Lrjksa ij BP lUrqyu esa gks 
ldrk gSA bl voLFkk eas  

BP oØ {kSfrth; ;k 'kwU; <ky okyk gksxkA bldh O;k[;k fp= 55 eas dh xbZ gS tgka izkjfEHkd lUrqyu E1 
fcUnq ij gS tgka izkjfEHkd IS1, LM1 rFkk BP1 oØ ,d&nwljs dks dkV jgs gSaA bl voLFkk esa Y1 vk; dk Lrj 
rFkk r1 C;kt dh nj dk fu/kkZj.k gksrk gSAvc ;fn eqnzk dh ek=k esa o`f) dj nh tkrh gS rFkk iwath iw.kZr % 
xfrghu gksrh gS rks bldk vk; rFkk C;kt nj ij D;k izHkko gksxkA blls LM1 oØ ljd dj LM2 cu tk;sxk 
tks IS1 oØ dh dkV dj vYidky esa fofue; nj ds u cnyus ds dkj.k Hkqxrku 'ks"k esa ?kkVs ds lkFk lUrqyu 
LFkkfir djrk gSA C;kt nj fxjus ds dkj.k Y eas of`) vk;krksa dks c<+krh gSA ftlls BP ?kkVs esa ?kkVk mRiUu 
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gksrk gSA bl voLFkk esa ;fn ifjorZu'khy fofue; nj gS rks fofue; nj fxj tk;sxh rFkk blls fu;kZrksa esa o`f) 
ds dkj.k IS oØ nkbZ vksj ljdsxk rFkk fofue; nj esa fxjkoV ds dkj.k vc BP vf/kd vk; Y2 ij lUrqfyr 
gks ldxs kA bl izdkj vUrr% E2 fcUnq ij lUrqyu gks ldsxkA tgka IS2 rFkk BP2 oØ LM2 dks dkVrs gSA ;gka 
r fxj tk;sxk ijUrq bruk ugha ftruk vYidky esa fLFkj fofue; nj dh voLFkk esa fxjrkA mRiknu ifjor'Zkhy 
fofue; nj dh voLFkk esa vf/kd c<+rk gS D;ksafd fLFkj fofue; nj dh voLFkk esa fu;kZr ugha c<+rs rFkk IS oØ 
nkbZ vksj ugha ljdrkA  

 
fp= ua 56 

Perfectly Mobile Capital tc iwath iw.kZr% xfr'khy gksrh gS rks eqnzk dh ek=k esa o`f) LM1 oØ dh nkbZ vksj 
LM2 ij ljdk nsxh ftlls C;kt nj fxjrk gS rFkk vk; c<+rh gSA vk; c<us ls vk;kr c<+rs gS rFkk ftlls 
Hkqxrku 'k"sk eas ?kkVk mRiUu gksrk gSA blds lkFk gh C;kt nj fxjus ls iwath dh fudklh gksrh gSA Hkqxrku 'ks"k 
esa ?kkVk vf/kd mRiUu gks tkrk gSA ftlls fofue; nj fxj tkrk gS tks fu;kZrksa esa o`f) ds }kjk IS oØ dks 
nkbZ vksj ljdk nsrk gSA ftlls vk; esa o`f) gksrh gS rFkk Ø; foØ; dh eqnzk dh ekax c<+ tkrh gS rFkk C;kt 
nj c<+rk gSA bl fo'ys"k.k dh O;k[;k fp= eas dh xbZ gSA IS oØ nkbZ vksj bruk ljdrk gS fd C;kt nj esa 
o`f) E2 ij vfUre lUrqyu izkIr djus ds fy, vius iwoZr~ nj r1 ij igqap tkrh gSA ftl ij iwath iw.kZr% 
xfr'khy gSA bldk vFkZ gS fd fofue; nj vf/kd uhps fxjsxk rkfd IS oØ dks fu;kZrksa esa o`f) }kjk dkQh nkbZ 
vksj ljdk ldsA blls fu;kZrksa esa o`f) rFkk vk;krksa esa deh vf/kd gksus ls ns'k vius pkyw [kkrs esa cpr mRiUu 
dj ldsxk rFkk bldk leUo; iwath fudklh ls gksxkA  

lkjka'k %& 
mijksä fooj.k ls Li"V gS fd ekSfæd rFkk jktdks"kh; uhfr;ka nksuksa gh vkarfjd rFkk ckgjh larqyuksa okLrfod 
[kpZ esa o`f) ds n~ckjk çHkko Mky ldrh gSA ijarq egRoiw.kZ ç'u ;g gS fd nksuksa çdkj dh uhfr;ksa esa fdldks 
vkarfjd rFkk ckgjh vlarqyu esa lek;ksftr djus ds fy, vkoafVr fd;k tk ldrk gSA  

¼ O;kikfjd pØ ½ 

• viuh çxfr tkfu, ds ç'u % & 

1- dsUt dk O;kikj pØ fl)kar -------------------------- ij fuHkZj djrk gSA 

2- çkså fgDl LokLF; fuos'k esa ---------------- dks lfEefyr djrk gSA 

3- fgDl us ----------------------- ds ewY; dks fLFkj ekuk gSA 
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4- 'kq) fuos'k esa o`f) -------------------------- dks Åij c<+kus dk dkj.k curk gSA  

5- fgDl dk fl)kar vR;fèkd -------------------------- gSA  

6- -------------------------- es foÜo esa egkeanh dh fLFkfr ikbZ xbZA 

7- -------------------------- ds ekè;e ls O;kikj pØ dks fu;af=r fd;k tk ldrk gSA 

• viuh çxfr tkfu, ds mÙkj % & 

1- xq.kd  
2- lkoZtfud fuos'k  
3- xq.kd rFkk Rojd  
4- jk"Vªh; vk;  
5- xf.krh; rFkk ;kaf=d  
6- 1929&30  
7- ekSfæd uhfr 

¼vH;kl gsrq ç'u ½ 

• y?kq mÙkjh; ç'u % &  

1- O;kikj pØ D;k gksrs gSa \  
2- O;kikj pØ dh pkj lkekU; voLFkk,a dkSu lh gS \  
3- eanh dh fLFkfr D;k gksrh gS \  
4- leqRFkku D;k gksrk gS \  
5- de fVdkÅ inkFkZ D;k gksrk gS \  
6- çkså fgDl dh iqLrd dk D;k uke gS \ 

• nh?kZ mÙkjh; ç'u % &  

1- [kqyh vFkZO;oLFkk esa jk"Vªh; vk; dk fuèkkZj.k dSls gksrk gS foLrkj ls le>k,aA  
2- d‚YMksj ds vkfFkZd fodkl fl)kar dks js[kk fp= ds ekè;e ls le>k,aA  
3- lSE;wylu ds O;kikj pØ e‚My dk laf{kIr o.kZu dhft,A 
4- fgDl ds O;kikfjd pØ e‚My dk ekU;rkvksa lfgr foLrkfjr dhft,A  
5- mrkj p<+ko] Åijh rFkk fupyk eksM fcanq dks js[kk fp= ds ekè;e ls le>k,A  
6- O;kikj pØ dh lhek,a D;k gSA O;kikj pØ dks fu;af=r djus ds mik; crkvksA  

¼,d NksVh [kqyh vFkZO;oLFkk esa jk"Vªh; vk; dk fuèkkZj.k ½ 

• viuh çxfr tkfu, ds ç'u  

1- ,d can vFkZO;oLFkk esa ljdkj vius --------------------- esa ifjorZu djds jk"Vªh; vk; ds Lrj dks çHkkfor dj 
ldrh gSA 

2- teZuh dkQh ------------------------ -vFkZO;oLFkk gS ijUrq ------------------ ds xq.kd okyk ns'k gSA 

3- ifjorZu'khy fofue; nj ds varxZr --------------------- vfèkd 'kfä'kkyh gksrk gSA 
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• viuh çxfr tkfu, ds mÙkj  

1- O;; rFkk djksA 

2- [kqyh] de ewY;A 

3- xq.kdA 

vH;kl gsrq ç'u 

• y?kqmÙkjh; ç'u %& 

1- ,d [kqyh vFkZO;oLFkk esa vk; ds nks bUtSD'ku dkSu ls gS \ 

2- O;kikj 'ks"k ls vki D;k le>rs gS \ 

3- ldkjkRed O;kikj 'ks"k D;k gS \ 

4- [kqyh vFkZO;oLFkk fdls dgrs gS \ 

5- O;kikj 'ks"k ?kkVk D;k gS \ 

6- [kqyh NksVh vFkZO;oLFkk dh vk; esa ifjorZu ds fy, nks egRoiw.kZ rRo dkSu ls gS \ 

nh?kZmÙkjkRed ç'u%& 

1- [kqyh vFkZO;oLFkk esa jk"Vªh; vk; dk fuèkkZj.k dSls gksrk gS] js[kkfp= lfgr le>kb, \ 

2- fofue; nj D;k gS \ ifjorZu'khy fofue; ds varxZr gLrkarj.k dSls gksrk gS \ blesa ifjorZu'khy 
fofue; nj lfgr larqyu dSls gksrk gS\ 

3- eqaMsy–¶ysfeax e‚My D;k gS \ blesa ifjorZu'khy fofue; nj lfgr larqyu dSls gksrk gS ] js[kkfp= 
}kjk le>kb, \ 
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